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Bagimsiz denetim raporu

Nuh Cimento Sanayi A.$. Hissedarlarina
Giris

Nuh Cimento Sanayi A.S. (“Sirket”)’nin ve Bagh Ortakliklar’nin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31
Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni tarihte sona eren
yila ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit
akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide finansal tablolarla ilgili olarak isletme yénetiminin sorumlulugu

Grup yOnetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata veya hile ve usulsuzlikten kaynaklanan o6nemli
yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercedi dirust bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, sarth goérisin dayanadi béliminde belirtilen hususlar
haricinde, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal
tablolarin gercegdi dogru ve durlst bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi
saglamak Uzere planlanarak yurutilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagdimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igcermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin segimi, konsolide finansal tablolarin hata veya hileden ve usulstzlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak Uzere énemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goéris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir btln olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goéristiimuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Sartl goériisiin dayanagi

a.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide bilango’da, Sirket'in Rusya’da kurulu ve 6zkaynaklardan
pay alma yOntemiyle sirasiyla 5.903.919 TL ve sifir TL degderden tasidigi Torgoviy Port Ltd.
(Torgoviy) ve Kovcheg Ltd (Kovcheg) sirketlerinde musterek yonetime tabi ortakliklari mevcuttur.
Konsolide finansal tablolarin 11 no’lu notunda belirtildigi gibi denetlenmemis finansal tablolarina
gore Torgoviy 2011 yilinin ilk dokuz ayinda zarar etmistir. Bu tarihten sonra Sirket'in Torgoviy
Port Ltd.’deki musterek kontroli sona ermis ve o6zkaynaktan pay alma muhasebesi
durdurulmustur. Kovcheg Ltd.’nin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zkaynaklari
negatiftir. Sirket ile bu sirketlerdeki diger misterek yatirimci arasinda, 8 Nisan 2011 tarihinde bu
sirketlerdeki ortakliklarini sonlandirmak ve net yatirmlari boélismek niyetiyle bir protokol
imzalanmistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle s6z konusu protokolin 6ngérdigu varlik paylagimi
ve hisse devir islemleri gergeklesmemis olup 2012 Mayis ve Temmuz aylarinda konu yargiya
intikal ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar agiimistir. S6z konusu davalarin neticesinde
ortaya gikabilecek yukimliliklere iliskin olarak mali tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.
Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Torgoviy, Kovcheg ve yine bu sirketlerle iliskili kurulug olan
bir bagka sirketten, verilen bor¢lardan ve mal satimindan kaynaklanan toplam 25.065.772 TL (31
Aralik 2011 - 23.506.835 TL) tutarinda bir yildan uzun sureyle tahsil edilememis vadesi ge¢cmis
alacaklari mevcuttur. 31 Aralik 2012 tarihli konsolide finansal tablolarda anilan sirketlere iligkin
olarak igtirak degeri ve alacak olarak tasinan 30.969.691 TL (31 Aralik 2011 - 29.410.754 TL)
tutarindaki toplam varlikla ilgili olarak bu varliklarin geri kazanilabilir degerine iliskin yeterli
bagimsiz denetim kaniti elde edilememistir.

Sirket'in 2010 yilinda kurulmus olan ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma
yontemi ile muhasebelegtirilen istiraklerinden Tan Kdmdur Dig Ticaret Limited Sirketi'nin (Tan
Kémir) Abhazya'da linyit Uretimi konusunda faaliyet gostermekte olan bagl ortakhgi Tkurchal
Ugol Limited (Korchal)'in 31 Aralik 2012 tarihli ve bu tarihte sona eren yila ait finansal tablolari
konsolidasyon kapsaminda bagimsiz denetimden gegcmemis olup 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren yila ait konsolide gelir tablosunda “6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin karlarindaki
paylar’ hesabinda 339.368 TL tutarinda dénem zarari ve konsolide bilancoda “6zkaynak
yontemiyle degderlenen yatirimlar” hesabinda 10.883.467 TL (31 Aralik 2011 - 11.222.835 TL) ve
“cevrim farkl” hesabinda 1.276.753 TL (31 Aralik 2011 - 41.268 TL) ¢evrim zarari Korghal'dan
kaynaklanmaktadir. Korghal linyit GUretiminin tamamina yakin kismini Tan Kémur'dn dider
misterek yatinmcisinin Ingiltere’de kurulu bir baska sirketine satmakta ve Sirket cimento
Uretiminde kullandig@i linyitin bir kismini bu sirketten tedarik etmektedir.

Sarth goriis

Gorusumize goére, yukarida sarth goérisin dayanagi béliminde belirtilen hususlarin olasi etkileri
haricinde, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagli Ortakliklar’nin, 31

Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve
nakit

akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlari

cergevesinde dogru ve durust bir bicimde yansitmaktadir.
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Diger husus
Gorusumize ilave sart getirmemekle birlikte asadidaki hususa dikkat gekmek isteriz.

Grup’un, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide bilan¢coda 74.203.205 TL tutarinda arsa bedeli harig
insaat maliyeti degerinden tasinmakta olan yatirrm amacli gayrimenkul ingaatlarinin miteahhit firmasi
Haldiz Insaat Otomotiv ve Ticaret Limited Sirketi ve grup sirketleri’dir (Haldiz insaat Grubu). Konsolide
finansal tablolarin 9-iv no’lu notunda belirtildigi gibi Haldiz Insaat Grubu’na, i) biri heniiz elektrik tretim
lisansi alinmamis ve bir digeri elektrik Uretim lisansi olan ancak hukuki ihtilaflari devam eden
hidroelektrik santrali yatirrm projelerine iligkin olarak, insaatlarin baslamasi halinde mahsup edilmek
Uzere verilmis olan (bakiniz Not 3-ii ve Not 6-d) ve ii) yatirirm amach gayrimenkul insaatlari igin verilmis
olan, toplam 25.171.631 TL tutarinda verilen avanslari bulunmakta olup Grup yonetimi bu islemleri
Grup'un faaliyetleri ve stratejik is iligskileri ¢ercevesinde degerlendirmekte ve bu tutarlarin geri
kazanilabilir tutarlar Gzeride bir deder disukligi olmadigi gérisindedir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ertan Ayhan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

6 Mart 2013
Istanbul, Turkiye
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
konsolide bilanco

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gegmis)
Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Varliklar
Dénen Varliklar 448.509.996 386.580.201
Nakit ve nakit benzerleri 5 24.212.874 24.734.174
Ticari alacaklar 257.743.685 226.133.688
iligkili taraflardan ticari alacaklar 8, 22 13.642.702 12.830.865
Diger ticari alacaklar 8 244.100.983 213.302.823
Diger alacaklar 24.230.011 17.361.839
iligkili taraflardan diger alacaklar 9, 22 19.472.983 16.039.334
Diger ticari alacaklar 9 4.757.028 1.322.505
Finansal yatirimlar 2.416.105
Stoklar 10 83.589.462 60.342.301
Diger dénen varliklar 16-a 50.713.679 49.941.714
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 1,16-d 8.020.285 5.650.380
Duran varhklar 903.179.195 838.807.237
Ticari alacaklar 8 1.009.373 1.935.591
Diger alacaklar 9 484.139 458.363
Finansal yatinmlar 6 5.710.429 6.566.359
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 11 135.293.520 131.359.498
Maddi varliklar 12 599.466.679 563.042.252
Maddi olmayan varliklar 13 28.623.556 29.367.596
Serefiye 3 24.910.842 24.910.842
Yatirim amacli gayrimenkuller 16-e 74.203.205 49.968.413
Ertelenmis vergi varligi 20 7.039.249 7.373.670
Diger duran varlklar 16-b 26.438.203 23.824.653

Toplam varliklar

1.351.689.191

1.225.387.438

ilisikte 7 ile 55 inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
konsolide bilanco
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari ddnem Gegmis donem

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Notlar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yukamlalukler
Kisa vadeli yiikiimlilikler 327.443.257 204.372.665
Finansal borglar 7 208.068.789 82.882.328
Ticari borglar 8 78.310.537 59.841.009
Diger ticari borglar 74.781.541 59.841.009
iligkili taraflara ticari borglar 3.528.996 -
Diger borglar 9 10.264.516 7.502.077
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 1.961.538 1.552.637
DoAnem kari vergi yakimlalugu 24 1.948.798 5.051.619
Borg karsiliklar 14 2.797.514 2.410.834
Diger kisa vadeli yukumlultkler 16-c 24.091.565 45.132.161
Uzun vadeli yakumlalukler 172.550.822 184.972.266
Finansal borglar 7 134.600.304 151.142.872
Ticari borglar 8 - -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 16.609.539 14.510.326
Borg karsiliklar 14 6.486.720 6.611.720
Ertelenmis vergi yakimlulagu 20 14.854.259 12.707.348
Ozkaynaklar 851.695.112 836.042.507
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 851.544.243 836.173.235
Odenmig sermaye 17 150.213.600 150.213.600
Sermaye duzeltmesi farklari 17 39.338.145 39.338.145
Yabanci para gevrim farklari (112.343) 859.994
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 109.985.608 86.239.560
Gegmis yillar kari 487.707.537 484.014.496
Net donem kari 64.411.696 75.507.440
Azinlik paylan 150.869 (130.728)

Toplam 6zkaynak ve yukumlalukler

1.351.689.191

1.225.387.438

ilisikte 7 ile 55 inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) geemis)
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Not 2012 2011

Sirddrilen faaliyetler
Satis gelirleri 18 897.378.346 841.454.063
Satiglarin maliyeti (-) 18 (736.816.239) (687.797.146)
Brut kar 160.562.107 153.656.917
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (56.676.990) (32.671.793)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (42.525.807) (37.392.365)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (15.423) (64.388)
Diger faaliyet gelirleri 21 15.257.152 14.639.146
Diger faaliyet giderleri (-) 21 (22.441.822) (10.813.224)
Faaliyet kan 54.159.217 87.354.293
Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindaki paylar 23.094.537 32.119.388
Finansal gelirler 22 43.831.987 22.808.179
Finansal giderler (-) 23 (38.591.690) (56.162.065)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 82.494.051 86.119.795
Sirdiridlen faaliyetler vergi gelir/gideri (18.233.258) (10.743.083)
- D6nem vergi gideri 24 (15.751.926) (16.335.201)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 24 (2.481.332) 5.592.118
Doénem kari 64.260.793 75.376.712

Diger kapsamli gelir:

Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (972.337) 1.068.902
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 63.288.456 76.445.614
Toplam kapsamli gelir 63.288.456 76.445.614
Donem karinin dagilimi 64.260.793 75.376.712
Azinhk paylari (150.903) (130.728)
Ana ortaklik paylari 64.411.696 75.507.440
Toplam kapsamli gelirin dagihmi 63.288.456 76.445.614
Azinhk paylari (150.903) (130.728)
Ana ortaklk paylari 63.439.359 76.576.342
Hisse basina kazan¢ 24 0,43 0,50

ilisikte 7 ile 55 inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kardan
. Sermaye Yabanci para ayrilan
Odenmis duzeltmesi cevrim kisitlanmis Gegmis Azinhk
Not sermaye farklan farklan yedekler yilllar kar Doénem kari paylari Toplam
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (208.908) 64.046.154  498.564.873  52.707.109 - 804.660.973
Transfer - - - - 52.707.109 (52.707.109) - -
Gecmis yil karindan yedeklere transfer - - - 22.193.406  (22.193.406) - - -
Temettl 6demesi 16 - - - - (45.064.080) - - (45.064.080)
Toplam kapsamli gelir - - 1.068.902 - - 75.507.440 (130.728) 76.445.614
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 859.994 86.239.560  484.014.496  75.507.440 (130.728) 836.042.507
Transfer - - - - 75.507.440 (75.507.440) - -
Gecmis yil karindan yedeklere transfer - - - 23.746.048  (23.746.048) - - -
Temettl 6demesi 16 - - - - (48.068.351) - - (48.068.351)
Nuh Beton Torgoviy ve Navig ¢evrim farki - - (611.480) - - - (611.480)
Pamuk hisse alimindan dogan kontrol giicii
olmayan paylar - - - - - - 432500 432.500
Toplam kapsamli gelir - - (360.857) - - 64.411.696 (150.903) 63.899.936
31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (112.343) 109.985.608 487.707.537 64.411.696 150.869 851.695.112

ilisikte 7 ile 55 inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis) gegmis)
1 Ocak- 1 Ocak-
Not 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
igletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi 6ncesi kar 82.494.051 86.119.795
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin
mutabakati i¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri 12 54.435.271 51.696.461
Kidem tazminati, yillik izin ve kideme tesvik primleri karsiliklar 6.190.648 2.389.644
Maddi ve maddi olmayan varlik satis zarari 21 208.639 1.155.667
Faiz giderleri 23 21.535.433 13.180.530
Faiz gelirleri (-) 22 (5.469.957) (3.001.506)
Kudret Enerji satin alma bedeli indirimi 3 (4.168.576)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirmlardaki deger diisikligu igin
ayrilan karsihk 21 - 1.302.393
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatinmlar karlarindaki payi (-) (23.094.537) (32.119.388)
Borg karsiliklari 261.680 1.576.495
Isletme sermayesindeki degisikliklerden 6nceki faaliyet kari 132.392.652 122.300.091
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artis (-) / azalis (+) (30.683.779) (33.904.460)
Diger alacaklardaki artis (-) (6.893.948) (3.122.456)
Stoklardaki artis (-) / azalis (+) (23.247.161) (123.097)
Diger donen ve duran varliklardaki artis (-) / azalig (+) (8.067.050) (17.602.999)
Satig amagli tutulan duran varliklardaki artislar (-) / azahslar (+) (2.369.905) (2.727.499)
Ticari borglarda artis (+) / azals (-) 22.638.104 (6.233.182)
Diger borglardaki artis (+) / azalig (-) 2.762.439 (1.825.301)
Diger yukimliliklerdeki azalis (+) (21.040.586) 19.026.857
Odenen kidem tazminatlari ve kideme tesvik primleri (-) (3.682.534) (3.795.329)
Odenen vergi (-) (18.761.894) (11.337.411)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 43.046.338 60.655.214
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlar
Kisa vadeli finansal yatinmlardaki artis (-) / azahs (+) 2.416.105 (2.000.425)
Bagli ortaklik ve istiraklerden tahsil edilen temettt 18.951.658 18.156.110
Yeni istirak edinimi icin 6denen nakitler - (3.270.402)
Finansal yatinm alimi / sermaye katimi 6demeleri 524.940 (374.838)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari (-) 12 (92.994.152) (36.580.297)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ¢ikislarindan saglanan nakit 13 5.909.409 3.349.282
Kudret Enerji satin alimiyla ilgili olarak 6denen nakit, net - (45.026.506)
Yatirim amach gayrimenkul igin yapilan harcamalar (27.474.346) (19.328.501)
Verilen yatirim avanslarindaki degisim 4.588.682 8.218.237
Alinan faizler 22 5.469.957 3.001.506
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (82.607.747) (73.855.834)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar
Finansal borglardaki artis (+) / azalis (-) net 7 108.886.816 61.380.186
Odenen faiz (21.778.356) (14.424.466)
Odenen temettiiler (-) 17 (48.068.351) (45.064.080)
Finansman faaliyetlerinden saglanan / (kullanilan) net nakit 39.040.109 1.891.640
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalig) / artis (521.300) (11.308.980)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 5 24.734.174 36.043.154
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 24.212.874 24.734.174

ilisikte 7 ile 55 inci sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (Sirket) ve bagl ortakliklari gesitli tiplerde ¢imento, kireg, hazir beton, gaz
beton, makine ve yedek parca, elektrik tretimi, tagimacilik, gayrimenkul ve menkul kiymet yonetimi,
ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet gdéstermek amaciyla kurulmug anonim
ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi Inénii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatag — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitl olup, hisselerinin %12,63'G halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB) islem gérmektedir.

Konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere 6 Mart 2013 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ortalik yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,73 %43,34
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,94
Diger (*) %40,33 %40,72
%100,00 %100,00

*) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Kategorileri itibariyle ddonem iginde galisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahlik 2012 31 Aralik 2011
Memur 340 323
isGi 626 597
Toplam 966 920

Bagh ortakliklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.

Nuh Cimento Sanayi A.S.'nin ayri bir faaliyet kolu olarak 1987 yilinda Bostanci tesisinde lretime
baslayan Nuh Beton A.S$., zaman i¢inde hazir beton sektoriinde yasanan gelismelere paralel olarak
yeni tesisler kurma karari almis ve 1989'da Hereke, 1992'de B.Bakkalkdy ve 1993'te de Ikitelli
tesisleri hizmete alinmistir. Hizla gelisen hazir beton sektériinde daha iyi organize olabilmek i¢in 1995
yilinda tesisler Nuh Cimento Sanayi A.$.’den ayrilarak Nuh Beton A.$. kurulmustur. 29 tesiste 39
beton santrali, 400 mikser ve 90 pompa mevcut olup; 2012 yilinda 4,1 milyon m3 (2011 — 4,3 Milyon
m?3) hazir beton Uretilip satiimistir. Ayrica Nuh Beton A.S.’nin sahip oldugu Bostancr’daki arsa
uzerinde 90.000 m?lik garsi ve otel bloklari ingaatinin garsi kismi bitmis olup, otel bloklarinin 2013 yili
Haziran ayi icinde tamamlanmasi beklenmektedir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S.(Nuh Yapi)

1984 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.$. binyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996
yillinda 160.000 ton/yil kapasiteli gazbeton tugla tesisi kurularak faaliyete gegcmistir.

Yasal kurulugu 1995 yilinda gergeklestirilen Nuh Yapi Urtinleri ve Makine Sanayi A.S.’ye 1998 yilinda
yukarida belirtilen iki tesis ve yine Nuh Cimento Sanayi A.S. biinyesinde faaliyet géstermekte olan ve
agirhikh olarak Nuh gurubu sirketlerine bakim, onarim ve yatirimlara dénuk ekipman imali ve
projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmistir.

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S. 2007 yilinda baslamis oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli
gazbeton uretim tesisini 2008 yili sonunda tamamlayarak uretime baglamistir. Yine 2007 yilinda ve
%100 6z kaynakla gergeklestiriimek tzere yatirrmina baslanan 212.000 ton/yil parga kireg Uretim
kapasiteli kire¢ fabrikasinin 2010 yili sonunda yapimi tamamlanmistir. 2012 yilinda 440.000 m3
gazbeton (2011 - 386.000 m3) ve 166.000 ton kire¢ (2011 - 150.000 ton) satisi gergeklestirmistir.

Nuh Eneriji Elektrik Uretim A.S. (Nuh Eneriji)

Nuh Eneriji Elektrik Uretim A.S. dncelikle Nuh grubunun elektrik ihtiyacini ekonomik ve giivenli bir
sekilde kargilamak amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.S.
binyesinde 1999 yilinda ayni amagla kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli ener;ji
santralini devralarak aktif hale gelmistir.120 MW glictindeki ikinci enerji santralinin 60 MW guctindeki
ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60 MW guiciindeki ikinci Unitesini 2009 yilinda faaliyete gegirmistir. Sirket
toplam 158 MW giliclinde 3 adet dogalgaz yakitli enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte olup,
uretim kaynaklarinin gesitlendirilmesi amaciyla hidroelektrik ve rlizgar enerjisi santral yatinmiari
yapilmasi veya devralinmasi yoninde ¢alismalar sirmektedir. Bu kapsamda Trabzon Arakl ilgesinde
17 MW glcindeki Bangal Regulatéri ve Kusluk Hes’i portfdyiine katmistir. Bunun yaninda Trabzon
Arsin ilgesinde 9 MW gucundeki Yanbolu Regllatéri ve Hes yatirmi ve Kocaeli Korfez ilgesinde 2
MW giiciindeki Hereke Rizgar Enerji Santrali yatirrm calismalari devam etmektedir. 2012 yilinda 444
milyon KWH (2011 — 509 milyon KWH) Uretim gergeklestirmistir.

Nuh Eneriji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(Nuh Enerji Toptan)

Nuh Enerji Elektrik ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. yurticinden ve yurtdisindan elektrik satin
alarak toptan ve dogrudan serbest tiiketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur.
Ekonomik sartlardan dolayi 2010 yilinda faaliyete ge¢mis olup 6denmis sermayesi 1.000.000 TL'dir.

Kudret Eneriji Elektrik Uretim A.S.(Kudret Enerji)

Kudret Enerji, Trabzon ili Arakli ilgesi Yagmur Deresi Gzerinde kuruludur. 25 Subat 2011 tarihinde
hisselerinin tamami Grup’a aittir. 17 MW gliciindeki “Bangal Reguilatéri ve Kugluk HES” projesinin 49
yillik Gretim lisansina sahip olan Kudret Enerji'ni, Mayis 2012’de Uretime baglamistir.

Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Ltd.Sti.

Trabzon Arsin ilgesi, Yanbolu deresi (izerinde 9.08 MW giiciinde lisansi bulunmaktadir. Yatirim
calismalari devam etmekte olup, 2015 yili baginda faaliyete gegmesi beklenmektedir.
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Gayrimenkul insaat A.S.

Grup sirketlerinin bunyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, insaat sektériinde uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Su anda Nuh Grup sirketlerine danismanlik yapmakta ve Nuh Beton ile Unye sirketlerine istiraki
bulunmaktadir.

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tagsimaciligi hizmetleri, maden cevherleri isletmeciligi ve deniz
tasimaciliyina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur. Sirket halen ana ortagi Nuh
Cimento Sanayi A.$.’ye maden cevheri isletmeciligi ve deniz tagimaciligina yonelik hizmetler vererek
faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat islerine yardimci olmak, yatirimlar igin uzun vadeli dig
kredi bulmak, menkul kiymet yatirnmlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak tzere 1997 yilinda %100
Nuh Cimento Sanayi A.S. ortaklidi ile Hollanda’da kurulmus olup; mevcut sermayesi 12.039.658
Euro’dur.

Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. Sti (Nuh Ay)

Yurt icinde ve disinda ¢imento ve insaat malzemeleri Uretim ve ticareti konularinda faaliyet géstermek
Uzere 2011 yili Haziran ayinda kurulmus olup; mevcut sermayesi 1.000.000 TLdir. Sirkette, Nuh
Cimento Sanayi A.$. ortaklik payi, 2012 yili hesap donemi sonu itibariyle, %70'tir.

Nuh Ay, Cezayir'de 720.000 ton/yil kapasiteli 6gutme tesisi kuracak olan SPA SPCC Production Et
Commercialisation De Ciment (SPA SPCC) isimli 70.000.000 Cezayir Dinari sermayeli sirkete %46
oraninda ortak olmustur. SPA SPCC sirketi, 2010 yilinda basladigi yatirimini 2012 yili ilk yari
sonlarinda da tamamlayarak Uretime gegmistir.

31 Ocak 2013'te Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. Sti" ne ait 28.000 adet 700.000 TL nominal
degerli hisse 19.391.900 TL bedelle Gékay Insaat Madencilik Nak. Turizm Ltd.S$ti.’ye satiimigtir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket'in Nuh Ay’daki yatirimi mali tablolarda Finansal Yatirimlardan,
Satis Amaciyla Duran Varliklara siniflandiriimisgtir.

Nuh Beton — Torgoviy port Ltd

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde beton, algi ve ¢gimentodan Uriin tretimi konularinda
faaliyet gostermek tGzere 2009 yilinda kurulmustur. Grup’un sirketteki ortaklik pay1 %75'dir.
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konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)
Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Kovcheq Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don ve Kalach sehirlerinde liman igletmeciligi, cimento Gretim ve
satisi vb. gibi konularda faaliyet gostermek lizere 2007 yilinda 10.257.026 Ruble sermaye ile kurulan
sirkete Nuh Cimento Sanayi A.S. 2008 yilinda %50 oraninda ortak olmustur.

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman igletmeciligi, cimento satisi v.b. gibi konularda
faaliyet gostermek tizere 2008 yilinda kurulan 121.732.238 Ruble sermayeli sirketteki Nuh Cimento
Sanayi A.S. ortakligi %50 olmustur. 31 Aralik 2012 itibariyle sirketin sermayesi 190.526.000 Ruble’dir
ve Sirket’in ortaklik payi %50’dir.

Tan Komdir Dis Ticaret Limited Sirketi

Tan Kémiir Dis Ticaret Limited Sirketi 5 Agustos 2009 tarihinde istanbul’da, her nevi kémiir, toz kémiir
imali, kobmur ocaklari ve kbmur madeni isletmeciligi ve ticareti yapmak, bunun igin fabrikalar,
imalathaneler ve lizumlu sair binalar ile yikleme bosaltma ve barinma hizmetleri icin iskele tesisleri ve
depolari kurmak ve igletmek, ¢cimento, kireg, briket, kiremit, eternit, beyaz tugla, hazir beton ile lGzumlu
hammaddeler ve yardimci maddeler ticaretini yapmak tzere 20.000.000 TL sermaye ile kurulmus olup
Nuh Cimento Sanayi A.S. %50 ortak olmustur. Tan Kdmur yurtdigindaki istiraki vasitasiyla kémur
madeni Uretim ve yatirim faaliyetlerine devam etmektedir.

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup’un, hisseleri IMKB’de igslem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakligi, 1997 yilinda baslamis
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton A.S. ve Nuh Gayrimenkul Insaat
A.$.'nin toplam %40 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve ¢gimento iretim ve satisi faaliyetlerinde bulunmak tizere kurulmus,
1974 yilinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baslamistir. Yaptigi yatirimlar sonucu yillik klinker
tiretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve ¢imento 6g§iitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik éncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanr'ndan yapmaktadir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
i Sunuma iligkin temel esaslar

Grup’un Konsolidefinansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
dlzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlar Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.
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31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, SPK’'nin Seri: XI, No:
29 sayili tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari cergevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi
SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmigstir. Konsolide finansal tablolar ve
notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket'in Turkiye’de faaliyet
gOsteren bagli ortaklik ve istirakleri yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tuarkiye Cumbhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanhgi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagl ortaklik ve istirakler
kanuni finansal tablolarini faaliyet gdsterdikleri tlkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dizenlenmigtir. Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal
varliklar ve bagh ortaklik satin alimi sirasinda edinilen varliklar haricinde tarihi maliyet esasi baz
alinarak hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurtiginde faaliyet gdstermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur. Yurtdisindaki
istirak ve bagli ortakliklarin mali tablolari operasyonlarini strdirdikleri temel ekonomik ortamda
gecerli olan ait olduklari tlkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak
konsolidasyona tabi tutulmustur. Konsolide mali tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.

Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin artti§i ve ingaat sektoriiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Yiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin ger¢ceklesme emarelerinin blyik 6lciide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi

Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli
konsolide bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri,
31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmigtir.
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2.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagl ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse
paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Bagh ortakliklar

Nuh Beton A.S. %2100,00 %99,99
Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S. %100,00 %100,00
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. %100,00 %99,99
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %98,00
Nuh Gayrimenkul insaat A.S. %100,00 %99,99
Navig Holding Trade B.V. %2100,00 %2100,00
Naviga Holding N.V.(*) - %100,00
Nuh Beton Torgoviy Port Ltd (**) %75,00 %75,00
Nuh Enerji Elektrik Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %2100,00 299,99
Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. %2100,00 %2100,00
Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi (Not 3) %380,00 -
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S. %100,00 -
Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek

yonetime tabi ortakliklar
Torgoviy Port Ltd. (**) %50,00 %50,00
Kovcheg Ltd.(**) %50,00 %50,00
Tan Kémdr Dig Ticaret Limited Sirketi %50,00 %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03
* Gayri faal oldugu icin 14 Ocak 2011 tarihi itibariyle tasfiye edilmistir.
(**)  Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd.,

Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis olup,
s06z konusu karar sonucunda (g sirket igin ayni olan misterek yonetimde olan diger ortaklarla
yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.'nin diger
ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket’'e devredilmesine ve Jirket’in Torgoviy Port Ltd’de olan
%50 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar vermigtir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
ortakh@i sonlandirma iglemleri ile ilgili calismalar devam etmekte olup 2012 Mayis ve Haziran
aylarinda konu yargiya intikal ettirilerek c¢esitli davalar ve karsi davalar agiimistir (Bakiniz Not
11).

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam konsolidasyon yontemi

Sirket ile bagli ortakhgin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi disindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Sirket’in bagh ortakhktaki payi; Sirket'teki
finansal varliklar ve bagli ortakliktaki sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldidi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak tzere, ana ortakhdin bagh ortakhidin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakhdin gercege
uygun degere gore dederlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Kayith deg@er lehine olusan fark pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde ayri
bir kalemde gosterilir. Farkin negatif olmasi durumunda gelir tablosu ile iliskilendirilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmis/cikariimis sermaye dahil bitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilancoda 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda ‘azinlik paylar’’ adiyla gosterilir.

Sirket ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul
kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yontemi

istirakler ve migterek yénetime tabi ortakliklar 6ncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket'in, istiraki ya da 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen misterek yonetime tabi
ortakhi@i satin aldidi tarihten, bilango tarihine kadar gegen sire iginde, istirakin/musterek
yonetime tabi ortakligin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirket'in payina disen kisim,
istirakin/musterek yonetime tabi ortakligin elde etme maliyetine eklenir veya disurulir. Bu
islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina isabet eden tutarda meydana gelen
artiglar kar, azaliglar ise zarar olarak gelir tablosunda gésterilir. Oz sermayedeki degisikligin kar
veya zarar digindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket'in 6z
sermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar
paylari ilgili istirak tutarindan dasuralar.

Duzeltmeler

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki diizeltmeleri igermektedir.

iv.

Konsolidasyon muhasebesi ve grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediiriine
uygun olarak elimine edilmesi

Vadeli ¢cekler, alacak senetleri, alicilar, borg senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi
Sabit kiymet amortismanin kist esasina gore faydali dGmdrleri ile amortismana tabi tutulmasi
UMS 19 kapsaminda caligsanlara sadlanan faydalar

Ertelenmis vergi

Finansal varliklara deger disuklGgd ayriimasi

Ozkaynak yontemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

Sipheli alacak karsiligi

UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplari

UFRS 3 kapsaminda serefiye hesaplamasi

Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin yeniden siniflanmasi

Karsilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangoda yatirim
amagcli gayrimenkuller olarak siniflanan ve devam etmekte olan 2.665.083 TL tutarindaki kismi sabit
kiymet yatirimlari cari dénem sunumu ile uyum saglamak amaciyla “maddi duran varliklar’ hesabina
siniflandiriimigtir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
V. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir 6nceki yil ile tutarh olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir ddneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye ydnelik olarak uygulanir.

vi.  Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi tzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli 6ngori olarak, UMS 40 kapsaminda gergege
uygun deger modeliyle dlgulen yatirnrm amacli gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden dederleme modeliyle dlcilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin gtincellenmistir.
Degisikliklerin geriye dénik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamisgtir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Disi Birakma Agiklama
Yiukumlalikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlig transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar icin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
heniiz ylrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurlrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurulebilecek) kalemler higcbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi lzerinde bir etkisi olmayacakitir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmigtir. Yapilan birgok degisiklikten en dnemlileri tazminat yikimlGligu araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yikimliligin tahmini ddeme tarihine gore belirlenmesidir. Grup,
dizeltiimis standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. S6z konusu standardin Grup’un
finansal durumunu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinnmlar (Degisiklik)

UFRS 17’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Degisiklikler 1
Ocak 2014 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye donulk olarak uygulanacaktir.
S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi tUzerinde dnemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas”
ifadesinin anlamina agliklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas blrolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya
performansi tzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’ye gbre ve diger genel kabul
gormus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal tablolarin karsilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydall bilgiler sunmaktadir. Degisiklikler geriye déniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri ve bu hesap dénemlerindeki ara donemler igin gecgerlidir. Degisiklik
sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi lizerinde
bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukimliltklerin 6lgtilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin sinifama ve élgiminu ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgulen olarak siniflandirilan finansal yukimlGliklerin
Olcimunu etkileyecektir ve bu tur finansal yukimluliklerin gergcege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye dénik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almigtir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazh bir
standarttir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti
ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatirmlarin Agiklamalan

Standart 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye dénuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iliskin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagh ortakliklar ve yapisal
isletmelere iligkin verilmesi gereken tim dipnot agiklamalarini igermektedir. Yeni standart kapsaminda
Grup diger isletmelerdeki yatirnmlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir. Degisiklik
sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi lizerinde
bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 12 daha 6énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iligkin tiim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tim dipnot acgiklamalarini icermektedir. Bu standart henliz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirnmlarina
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6l¢llecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabileceg@i ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergcege uygun deger Olgiimleri igin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergcege uygun deger dlgumileri ile ilgili ek agiklama yukumlalUkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13'lUin uygulamaya baslandigi ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani dnceki
doénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini dederlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler igin yirirlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim agsamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élglilecegine
acikhk getirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donuk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin baglangici”
olarak tanimlanmistir. Kontrolin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§ger UFRS 10’a gére kontrol dederlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye donik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik dizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
doénem sunuluyorsa, sadece bir dénemin geriye donik dizeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iliskin bir istisna getirmek icin degistiriimistir. Konsolidasyon hukimlerine getirilen istisna
ile yatinnm girketlerinin baglh ortakliklarinit UFRS 9 Finansal Araglar standardi hikimleri gercevesinde
gercege uygun dedgerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmigtir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gegerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi strece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
Ihtiyari karsilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka
acikhk getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine agiklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukumlulukleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi dagitimlardan dogan her
turlG gelir vergisinin UMS 12 hiikimleri cergevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

(20)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bolimne iligkin toplam bélim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine duzenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar” (Degisiklik) UFRS 10 standardi yatirim sirketi tanimina uyan
sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf tutulmasina iligkin bir istisna getirmek igin
degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna ile yatirrm sirketlerinin bagli ortakliklarini
UFRS 9 “Finansal Araclar” standardi hiikiimleri gergevesinde gergede uygun degerden
muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Degisiklik 1 Ocak 2014 ve sonrasinda sona eren yillik hesap
dénemleri icin gecerlidir ve erken uygulamaya izin verilmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Sirket'in (Grup’un) finansal durumu veya
performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Vii. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal araclar

Finansal araclar agagidaki finansal varlik ve bor¢lardan olusmaktadir :
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski Gnemsiz olan ve vadesi ¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir (Not 5).

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin tahakkuk eden faizlerinden
olusmaktadir. Turk Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, ddviz tevdiat hesaplari ise bilango
tarihindeki Merkez Bankasi ddviz alis kuru kullaniimak suretiyle Turk Lirasi’na ¢evrilmis degerleriyle
kayitlarda

gosterilmektedir. Vadeli mevduat hesaplari, bilango tarihi itibariyla, tahakkuk etmis faizin ana para
tutarina eklenmesi suretiyle hesaplanan deder lGzerinden gosterilmektedir.

Alinan g¢eklerin vadesi bilango tarihini asanlar, ticari alacaklar igcinde gosterilmis olup devlet i¢
borglanma senetleri icin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olusan faiz haddi dikkate
alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Diger hazir degerler kredili satislardan elde edilen kredi karti sliplerini kapsamaktadir.
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket ve bagh ortakliklari tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak
suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari
alacaklar ile ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli
ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendiriimektedir.
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Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligi olusturulur. Alacak risk karsihdi tutar
belirlenirken musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler goéz éniine alinarak
musterinin kredi kalitesi surekli olarak degerlendirilir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitl
degeri ile tahsili mumkun tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkun tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak Uzere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak karsiligi gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, musteriden alinan teminatlar
g6z énlne alinarak, Sirket yénetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasidigi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladidi dusindlen tutardir. Tahsili
tamamen mimkin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Deger diusukligu tutan, zarar yazilmasindan sonra olugsacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari ddnemde diger gelirlere yansitilir (Not 8).

Finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Finansal yatirnmlarin borsaya kayitli herhangi bir gercede uygun degerinin
olmadidi, gercege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deder tahminin yapilamamasi ve gercede uygun degerin glvenilir bir
sekilde 6lgllemedidi durumlarda finansal yatirimlar maliyet bedeliyle gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder diistkligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligune ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deger disukligu tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugtinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varlidin kayitl degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Ticari borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
reeskonta tabi tutulmustur.
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Kisa ve uzun vadeli banka kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve bilango tarihi itibariyle tahakkuk eden faiz giderlerinin
toplanmasi sonucu olugan degerleri ile kayitlarda gdosterilmektedir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari distldikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri Gizerinden belirtilir. islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degderi arasindaki fark, gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Banka kredilerinden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir (Not 7).

Finansal araclarin kayitlardan gikarilmasi

Grup, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakali kontrata dayali yukumliltkleri ile ilgili taraf
oldugu durumda bilangosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif zerindeki kontrol,
veya pasif ile ilgili kontrata dayali yukimlGligu ortadan kalktiginda ise kayitlarindan ¢ikarmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve borglarin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkin olmasi ve isletmenin bu yénde bir
niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlGlUklerin yerine getiriimesinin es zamanli
oldugu durumlarda mimkuandur.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, iki ayri tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendiriimektedir. isletme birlesmeleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi
kapsaminda satin alma yéntemi ile muhasebelestiriimistir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinde
verilen varliklarin gercede uygun degeri, gikarilan sermaye araglari, degisimin yapildigi tarihte
varsayllan veya katlanilan yaktamlalUkleri igerir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, yakimlUlUk ve kosullu yaktumlaltklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestiriimistir. Birlesme esnasinda dogan
maliyetler giderlestirilir ve kosullu bedellerin gergede uygun degerindeki degisimler konsolide kapsamli
gelir tablosunda gosterilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger disuklugini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deder diistkliga testine tabi
tutulur. Serefiye Gizerinden hesaplanan deger disikligu zararlar takip eden donemlerde s6z konusu
deger disukligunin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligskilendiriimez. Serefiye,
deger disukligu testi sirasinda nakit tGreten birimler ile iligkilendirilir.
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iligkili taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan igletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kigi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan igletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,
0] raporlayan isletme tizerinde kontrol veya musterek kontrol glicline sahip olmasi
durumunda,
(ii) raporlayan isletme Gzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhdinin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili saylir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun lyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Igletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun Gyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(iif)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢lnc tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) lsletmelerden birinin (iglincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ugtincu isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir igletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Gzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakhidinin) kilit ydnetici
personelinin bir Uyesi olmasi halinde.

Sirket ve bagl ortaklik hissedarlari, ydnetim kurulu Gyesi ve genel mudur gibi ydnetici personeli, yakin
aile tyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili
taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir
yakin aile Uyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iligkili taraf olan bir isletmenin g¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Finansal kiralanan varlhklar ve kiralama yukiimlultkleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edindikleri sabit kiymetleri, asgari kira 6demelerinin bilango tarihindeki
bugtinkl degeri Uzerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugtink
degeri hesaplanirken, kiralama s6zlesmesi baglangicinda, asgari kira 6demeleri ve garanti edilmemis
kalinti degerin buglinkt degeri toplamini, kiralama konusu varhidin gercege uygun degeri ve kiraya
verene ait her gesit baslangi¢ dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen iskonto oranidir. Bilango tarihi
itibariyla, ana para finansal kiralama yukdmlilikleri, vadelerine bagl olarak kisa ve uzun vadeli olarak
bilangoda goésteriimekte olup, cari déneme ait faiz giderleri, gelir tablosuyla iliskilendiriimektedir.

Stoklar
Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olani ile degerlendirilmigtir. Maliyet,

hareketli agirlikli ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde, malzeme, isgilik
ve genel giderlerin makul bir payini kapsamaktadir.
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Satis amagl elde tutulan duran varliklar

Duran varliklar, kullaniimak suretiyle degil, satis islemi sonucu kayitli degderlerinin geri kazanildig
durumlarda, satis amagli elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir ve amortisman ayrilmasi
durdurulur. Satis amagh elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gergcede uygun degerlerinden
satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden, disiik olani ile degerlenir. Grup'un satis amaglh
elde tutulan duran varliklari, ticari alacaklarin kredi riskinin yonetimi esnasinda teminat kapsaminda
alinmis konutlari ve bilango tarihi sonrasinda satiimis olan Nuh Ay firmasini icermektedir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin
indirilmesi suretiyle gosterilmistir. Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek
bilanco tarihindeki Turk Lirasi’nin alim guictine getiriimesinde aktife ilk girig tarihleri dikkate alinmigtir.
1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.

Maddi duran varliklar igin amortisman, enflasyon muhasebesine goére dizeltiimis tutarlari Gzerinden
varliklarin tahmini faydal d6mdarleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yéntemi kullanilarak
ayrilmigtir. Varliklarin tahmini faydali Smdurlerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Binalar 5-50 yil
Yeralti ve yerUstl duzenleri 5-25 yil
Makine, Tesis ve Cihazlar 5-25 yil
Tasit Arag ve Geregleri 4-15 yil
Déseme ve Demirbaslar 3-25 yil

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralk 2012 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis
amortismanlarin indirilmesi suretiyle gdsterilmigtir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki alim
glcune getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmistir. Maddi olmayan duran varliklar,
enflasyon muhasebesine goére dizeltilmis tutarlari Gzerinden, asagida belirtilen sirelerde faydal
Omdrlerine gore itfa edilmislerdir:

Haklar 4 -48 yil
Ozel maliyetler 3-10yil
Diger maddi olmayan varliklar 15-10yl

Yabanci para cinsinden varlik ve borglar

Bilangoda yer alan yabanci paraya baglh varliklar ve borglar bilanco tarihindeki T.C. Merkez Bankasi
doviz ahis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Donem iginde gergeklesen yabanci paraya
baglh islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.
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Yatirrm amagl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
veya ingaati devam etmekte olan gayrimenkul yatirimlari “yatirrm amagh gayrimenkuller” olarak
siniflandirilir.

Grup’un yatirrm amacli gayrimenkulleri, Nuh Beton A.$.'nin siirmekte olan Bostanci’daki 90.000 m?lik
garsi ve otel bloklari ingaatinin maliyetlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle insaati
tamamlanmis ve kullanima hazir durumdaki yatirrm amacgl gayrimenkuller kayith bedellerinden
birikmis amortismanlarin indirilmesi suretiyle gésterilmistir. Binalarin faydali dmri 50 yil olarak
belirlenmistir.

Varlklarin deger disukligu

Varliklarin kayitli degerlerinin, geri kazanilabilir degerlerinden fazla oldugu durumlarda, deger
disuklagu karsihdir ayirmak suretiyle, varhdin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilk
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Greten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile kullanim
degerlerinden yuksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin sirekli
kullanimindan ve satiglarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto
edilmis net buginkl degerlerini ifade eder.

Borclanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu ézellikli varligin maliyetine danhil edilir. Ozellikli bir varligin amaglandigi
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi
durumunda, bor¢lanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Dénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir igslemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili igslemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlarinin faaliyet gosterdigi Glkelerde yurirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak
hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gére, kanuni veya is merkezleri Turkiye’de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igcindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, 6nceki yillar kazanglarindan (geriye déniik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek uzere yil igcinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yururlikteki vergi mevzuati ¢cergevesinde
ayriimistir.
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Ertelenen vergi, yukimluluk yontemi kullanilarak, varlik ve yikimlulUklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ylrurlUkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlari kullanilir.

Ertelenen vergi yukimlaliga vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yukimlGliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yuktumlUlUkleri karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar
a) Tanimlanan fayda plani :
Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kéti davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle yukimladur.

Sirket, konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket'in personel hizmet siresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar konsolide gelir
tablosuna yansitiimistir.

Kideme tesvik primi karsihgi

Grup’un, bazi sirketlerinin belli bir kidemin Uzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda
sagladigi fayda geregince c¢alisanlarin islerine ve isyerlerine baghliklarini tesvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulasan kapsam i¢i ¢alisanlara 30 gunlik, 10 yillik kidemi olanlara 45 gunlik, 15 yillik kidemi
olanlara 55 gunluk, 20 yillik kidemi olanlara 70 gunlik, 25 yillik ve 30 yillik kidemi olanlara 75 gunlik
ciplak Ucretleri tutarinda, her kidem kademesi icin bir defaya mahsus olmak tzere kidemlerini
doldurduklari ayin Ucretleriyle birlikte 6édenir.

Grup, konsolide finansal tablolardaki kideme tesvik primi karsiligini hesaplarken, bilanco tarihi
itibariyle calisanlarin ise baslangi¢ tarihinden itibaren gecgen sireyi degerlendirmis ve ddenmesi
planlanan tesviklerin bilango tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara almigtir.

(b)  Tanimlanan katki planlari :

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu

primleri 6dedigi stirece baska yukimlilugu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar

Karsilklar bir igsletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimluligu (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yikimlilik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden
¢cikmasi olasi ise ve gergeklesecek yukumlaligin miktari glvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandidinda, karsiliklar ileride
olusmasi muhtemel giderlerin bilango tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango
tarihinde gbézden gecirilmekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli dizenlemeler
yapilmaktadir.

Hasilat

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gergege uygun degeri ile dlgtlmektedir. Mal satigina iliskin
hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin 6nemli 6l¢lide aliciya devredilmis olmasi, mallar
Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yénetimsel veya fiili kontrolin olmamasi, hasilat tutarinin givenilir
sekilde Olgilebilmesi, hasilattan dodacak ekonomik faydanin igletme tarafindan elde edileceginin
muhtemel olmasi ve hasilata iligkin yuklenilen veya yuklenilecek maliyetin glvenilir bicimde
Olgulebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir. Net satiglar, Uriin satislarindan iade ve
indirimlerin disulmesi suretiyle bulunur. Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin
gercege uygun dederi, izleyen dénemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz orani ile iskonto
edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin nominal dederi ile gercede uygun deger arasindaki fark,
finansman geliri olarak ilgili ddnemlere yine tahakkuk esasina gére kaydedilir.

Faiz geliri etkin faiz ydontemi esasina gore gelir kaydedilmektedir.

Temettd, ortaklarin kar payr alma hakki dogdugu anda gelir kazaniimis kabul edilir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir
ve karlar ayni ddneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde
muhasebelestiriimektedir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, donem net karinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bolinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Tirkiye' de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilirler. Hisse
basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye donik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Kosullu varliklar ve yukimlulukler
Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit

edilebilmesi mimkuan yakamlulukler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagli
yukumlilukler ve varliklar olarak degerlendiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekte, bilango tarihinden sonra ortaya
¢ikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise 6énemli olmasi durumunda ilgili ddnemde
acgiklamaktadir.

Nakit akim tablosu

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi U¢ ay veya daha
kisa olan yatirimlari igermektedir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Sirket ve baglh ortakliklarinin faaliyet bolimleri; hasilat elde edilen ve hakkinda ayri finansal bilgilerin
mevcut olan faaliyetler temel alinarak belirlenmistir. Buna gére, ¢cimento, beton, yapi malzemeleri
tiretimi ve ticaret yapan sirketlerin finansal bilgileri “insaat ve insaat malzemeleri” grubunda
gosterilmis, elektrik enerjisi Uretimi ve satisi yapan sirketlerin finansal bilgileri ise Eneriji faaliyet grubu
altinda gdésterilmistir. Bu Ug¢ faaliyet alaninin diginda, insaat tagimacilik ve hizmet faaliyetinde bulunan
Nuh Grubu sirketlerinin varliklarinin tim faaliyet bélimlerinin toplam varlklarinin %10’'u agsmamasi
nedeniyle, “ingaat ve ingaat malzemeleri” grubunda gésterilmistir.

viii. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup ydnetiminin, raporlanan varlik ve yukimlulik tutarlarini
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yukimluluk ve taahhitleri ve raporlama donemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.
Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkl olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden
gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dbnemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergcek sonuglar, bu sonuglardan farklilik gosterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde dnemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarihinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z éniinde
bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yikimliligu ve kideme tesvik primi karsiligi aktieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir (Not 15).

b) Supheli alacak karsiliklari, yénetimin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dtsukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulus disinda kalan borglularin gegmis sirket bazinda
performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma
tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérisulen kosullar da dikkate alinmaktadir (Not
8).

C) Arazi yeniden diizenleme gider karsihdi, Sirket'in kullanmakta oldugu maden ocagi
arazilerinde yeniden dizenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendirilmesine iligkin yikimluliginden ortaya ¢cikmaktadir. Sirket, maden isletme ruhsati
olan arazilerin kullanmig oldugu alanlarina iliskin ¢evre dizenleme harcamalari igin karsilik
ayirirken, kullaniimis alanlarin bilango tarihi itibariyle tahmin edilen restorasyon maliyetlerini
dikkate almig ve karsilik hesaplamigstir (Not 14).
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

d) Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti haline kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi gegici farklar Gzerinden hesaplanmaktadir. Grup
ybnetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, 6ngdrilebilir ve vergi kanunlari
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi muhasebelestiriimistir. Bu
degerlendirme, ilgili Bagh Ortakliklarin gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna
dair kullanilan varsayimlara dayanmaktadir (Not 20).

e) Stok deger diistkligu hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler
kullanilir. Satis fiyati 6lgtlemeyen stoklar igin mallarin stokta bekleme siireleri ve fiziki durumlari
teknik personelin gorisleri alinarak degerlendirilir. Ongdriilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger dusukluga karsiligr ayrilir (Not 10).

9) Davalara iligkin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda
ortaya ¢ikacak yukumlulikler Sirket'in ve baglh ortakliklarin hukuk misavirleri ve uzman
gorusleri alinarak Grup yonetimi tarafindan degerlendirilir. Grup Yonetimi en iyi tahminlere
dayanarak dava karsilik tutarini belirler (Not 14).

h) isletme birlesmeleri sirasinda satin alinan elektrik tretim lisansin gergege uygun degerinin
belirlenmesinde “greenfield” yéntemine gore bu projeden gelecekte beklenen nakit akimlarinin
iskonto edilmesi sirasinda bazi varsayim ve tahminlerde bulunulmustur (Not 3).

3. isletme birlesmesi ve bagl ortaklik alimi
i) Kudret Enerji

Grup, 25 Subat 2011 tarihinde Trabzon ili Arakl ilgesi Yagmur Deresi tizerinde kurulmakta olan 17
MW gucuindeki “Bangal Regulatdrt ve Kusluk HES” projesinin Uretim lisansi sahibi Kudret Ener;ji
Elektrik Uretim A.S. (Kudret Enerji)'nin 3.800.000 TL nominal degerli hisselerinin tamamini 36.000.000
ABD Dolari bedelle satin almigtir. Kudret Enerji’nin eski hissedarlari tarafindan 30 Aralik 2012
tarihinde alim bedeline 4.168.576 TL’lik indirim uygulanmistir. S6z konusu tutar konsolide kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmigstir.

Kudret Eneriji hisseleri satin alim islemi UFRS 3 — “isletme Birlesmeleri” standardi gergevesinde
degerlendirilmistir. Kudret Eneriji tarafindan sahip olunan elektrik Gretim lisansinin ve sabit kiymet
yatinnmlarinin gergede uygun degeri, bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan galismalar
sonucunda tespit edilmistir. Elektrik tretim lisansi, “greenfield” ydntemine gére bu projeden gelecekte
beklenen nakit akimlarinin iskonto edilmesi yoluyla, diger tanimlanabilir varliklar ve devralinan
yukumlilukler ise UFRS 3 gercevesinde gergcede uygun bedeline yakin oldugu dasiinilen maliyet ve
indirgenmis maliyet degerleri ile konsolide finansal tablolarina almistir. Kudret Enerji'nin satin alim
bedeli ile gergcege uygun degderinden gdsterilen tanimlanabilir net varliklari arasindaki fark konsolide
finansal tablolarda serefiye olarak kayitlara alinmistir.

Sirket yonetimi, Kudret Enerji’nin satin alim tarihi itibariyle 3.800.000 TL olan sermayesini 31 Mart
2011 tarihinde 5.200.000 TL artirarak 9.000.000 TL’ye yukseltmistir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve devralinan yukamlaltklerin rayic degerleri ve satin alma
tarihindeki bedeli agagidaki gibidir:
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3. isletme birlesmesi ve bagh ortaklik alimi (devami)
Gercede uygun
bedel
Toplam satin alma bedeli (*) 53.459.624
Konsolide finansal tablolara alinan tanimlanabilir varlik ve yukiimliiliikler
Nakit ve nakit benzerleri 35.414
Ticari alacaklar 25.000
Diger kisa vadeli alacaklar 487.035
Diger dénen varliklar 3.039.117
Diger uzun vadeli alacaklar 17.288
Maddi duran varliklar 42.741.360
Maddi olmayan duran varliklar (**) 28.034.564
Diger duran varliklar 37.695
Kisa vadeli finansal borglar (1.843.831)
Ticari borglar (5.552.467)
Diger borglar (2.452.018)
Uzun vadeli finansal borclar (24.548.894)
Ertelenen vergi yukimluligi (7.302.905)
Tanimlanabilir net varliklarin gercege uygun degeri 32.717.358
Serefiye 24.910.842
Toplam 57.628.200 (***)

* 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 5.634.826 TL (31 Aralik 2011 - 14.451.758 TL)'si (Not 7) (tarihi
degeri ile 12.566.280 TL) henliz Kudret Enerji'nin eski ortaklarina 6denmemis olup ticari
borglar icerisinde yer almaktadir. Kudret Enerji'nin eski hissedarlari tarafindan 30 Aralik 2012
tarihinde alim bedeline uygulanan 4.168.576 TL'lik tutar konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestiriimigtir.

(**)  Uretim lisansi igin belirlenen degerdir.

(***)  Grup, 25 Subat 2011 tarihinde Kudret Enerji'nin 3.800.000 TL nominal dederli hisselerinin
tamamini 36.000.000 ABD Dolari bedelle satin almis olup s6z konusu tutar bu bedelin Turk
Lirasi karsihdini ifade etmektedir. Kudret Enerji hissedarlarina 30 Aralik 2012 tarihinde
4.168.576 TL’lik indirim uygulanmistir. S6z konusu tutar konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestiriimistir.

i) Pamuk Elektrik

Grup, Trabzon ilinde kurulmasi planlanan 9,08 MW guiciindeki hidroelektrik santrali projesinden
elektrik Uretim lisansina sahip olan Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi’'nin (Pamuk
Elektrik) %80 hissesini 400.000 TL bedelle 2 Nisan 2012 tarihinde devralmistir. 29 Subat 2012
tarihinde 6denmis sermayesi 500.000 TL ve toplam nominal sermayesi 1.850.000 TL olan ve Kudret
Enerji’nin eski ortaklarinin sahip oldugu Pamuk Elektrik hisselerinin tamaminin toplam satis bedeli,
0denmis sermaye tutari olan 500.000 TL olarak belirlenmis olup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle bu
satin alma ile ilgili olarak Grup tarafindan eski ortaklara henliz bir 6deme yapilmamistir. Sirket ve
Pamuk Elektrik’'teki diger azinlik ortagi, 14 Haziran 2012’de 6denmemis sermayenin kendi paylarina
dusen sirasiyla 1.080.000 TL ve 270.000 TL’sini 6demistir ve Pamuk Elektrik sermayesindeki azinlik
payi toplam 370.000 TL olmustur. 12 Temmuz 2012 tarihinde alinan yonetim kurul karari ile Pamuk
sermaye tutari 1.850.000 TL’den 3.100.000 TL’ye yukseltilmistir. Pamuk Elektrik hisselerinin satin alim
islemi, satin alma tarihi itibariyle Pamuk Elektrik’'in sadece elektrik tretim lisansina sahip olmasi,
faaliyetlerinin ve hidroelektrik santrali yatirrminin henliz baglamamis olmasi sebebiyle UFRS 3 —
“Isletme Birlesmeleri” standardi gercevesinde degerlendirilmemis olup varlik satin alimi olarak
muhasebelestirilmigtir.
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3. isletme birlesmesi ve bagh ortaklik alimi (devami)

iii)  Tekkale Elektrik

Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW guctindeki “Tekkale HES” projesinin Uretim lisansi sahibi
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S.’nin (Tekkale) 4.848.000 TL nominal degerli hisselerinin
tamamini 250.000 TL bedelle Temmuz 2011’de devir almistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Tekkale
ile ilgili sermaye taahhidi 4.561.920 TL tutarindadir.

Yusufeli Belediyesi tarafindan Cevre ve Sehircilik Bakanhgi aleyhine agilan Tekkale HES Projesi'nde
verilmis olan “CED Gerekli Degildir” belgesi ile ilgili yiritmeyi durdurma talebine iliskin olarak Rize
idare Mahkemesi, kararin tebliginden itibaren 7 giin icerisinde Trabzon Bdlge idare Mahkemesi'ne
itiraz yolu agik olmak lzere 4 Temmuz 2012 tarihinde yilritmeyi durdurma karari vermistir. Grup
yonetimi 6nceki yillarda alinmig olan ‘Cevresel Etki Degerlendirme (CED) raporunun gerekli
olmadigina dair verilmis olan rapor yerine CED raporunun olumlu oldugu yéniinde bir karar almak icin

gerekli bagvurulari yapmak Uzere ¢alismalar yapmaktadir.

Tekkale Elektrik hisselerinin satin alim islemi, satin alma tarihi itibariyle Tekkale Elektrik’in sadece
elektrik Uretim lisansina sahip olmasi, faaliyetlerinin ve hidroelektrik santrali yatiriminin heniiz
baslamamis olmasi sebebiyle UFRS 3 — “Isletme Birlesmeleri” standardi cercevesinde

degerlendirilmemis olup varlik satin alimi olarak muhasebelestiriimigtir.

4, Bolumlere gdre raporlama

31 Aralk 2012 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bolumlere goére finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Insaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2012 malzemeleri Enerji duzeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 759.215.412 138.162.934 - 897.378.346
Gruplar arasi satiglar 130.799.944 72.858.980 (203.658.924) -
Net satiglar toplami 890.015.356 211.021.914 (203.658.924) 897.378.346
Satiglarin maliyeti (729.726.521) (208.610.417) 201.520.699 (736.816.239)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 160.288.835 2.411.497 (2.138.225) 160.562.107
Faaliyet giderleri (79.143.192) (21.897.176) 1.822.148 (99.218.220)
Diger faaliyet gelirleri 17.181.343 1.285.243 (3.209.434) 15.257.152
Diger faaliyet giderleri (20.383.519) (2.676.600) 618.297 (22.441.822)
Faaliyet kani / (zarari) 77.943.467 (20.877.036) (2.907.214) 54.159.217
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen

yatinnmlanin karlarindaki paylar 23.094.537 - 23.094.537
Finansal gelir / gider (net) 16.835.873 6.154.941 (17.750.517) 5.240.297
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kan /

(zarari) 117.873.877 (14.722.095) (20.657.731) 82.494.051
Doénem vergi gelir / (gideri) (15.241.508) (3.336.826) 345.076 (18.233.258)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zaran) 102.632.369 (18.058.921) (20.312.655) 64.260.793
Amortisman ve itfa paylari (46.725.980) (8.037.001) 327.710 (54.435.271)
Bilango bilgileri
Toplam varliklar 1.097.941.481 253.747.710 - 1.351.689.191
Toplam yukumlultkler 324.941.385 175.052.694 - 499.994.079
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4, Bolumlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bolimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Ingaat ve
insaat Konsolidasyon
1 Ocak — 31 Aralik 2011 malzemeleri Enerji duzeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 754.253.075 87.200.988 - 841.454.063
Gruplar arasi satiglar 118.195.254 65.353.888 (183.549.142) -
Net satiglar toplami 872.448.329 152.554.876 (183.549.142) 841.454.063

Satiglarin maliyeti

(347.080.560)

(159.098.772)

(181.617.814)

(687.797.146)

Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 525.367.769 (6.543.896) (365.166.956) 153.656.917
Faaliyet giderleri (64.239.884) (7.624.680) 1.736.018  (70.128.546)
Diger faaliyet gelirleri 11.532.681 395.958 2.710.507 14.639.146
Diger faaliyet giderleri (9.415.187) (219.358) (1.178.679)  (10.813.224)
Faaliyet kari / (zarari) 463.245.379 (13.991.976)  (361.899.110) 87.354.293
Ozkaynak ydéntemiyle degerlenen yatirmlarin

karlarindaki paylar 32.119.388 - - 32.119.388
Finansal geliri / gideri (net) (16.125.928) (17.227.958) - (83.353.886)
Sirdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 479.238.839 (31.219.934) (361.899.110) 86.119.795
Donem vergi gelir / (gideri) (7.371.314) (3.371.769) - (10.743.083)
Surdurilen faaliyetler dénem kari / (zarari) 471.867.525 (34.591.703) (361.899.110) 75.376.712
Amortisman ve itfa paylari (44.433.272) (7.263.189) - (51.696.461)
Bilanco bilgileri - - - -
Toplam varliklar 1.030.135.459 195.251.979 - 1.225.387.438
Toplam yukamlulukler 256.224.177 133.120.754 - 389.344.931

5. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerinin detayl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kasa 117.742 78.204

Bankalar

-Vadesiz mevduat 1.761.727 1.303.931

-Vadeli mevduat 12.950.841 14.744.788

Alinan ¢ekler ve senetler 8.864.542 7.829.685

Diger hazir deg@erler 518.022 777.566
24.212.874 24.734.174
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5. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Vadeli mevduatlarin d6kimu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani

(TL karsihgi) (%) (TL karsilign) (%)

TL 12.950.841 6,70 — 8,25 4.307.754 11,25

ABD Dolari - - 10.437.034 -
Toplam 12.950.841 14.744.788

31 Aralik 2012 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 2 ile 100 giin (31 Aralk 2011 - 1 ile 31 gun)
arasinda degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.

6. Finansal yatirnnmlar

Uzun vadeli finansal yatinnmlar asagidaki gibidir:

istirak 31 Aralik Istirak 31 Aralik
orani 2012 orani 2011
Nuh Beton L.L.C. (c) %100,00 2.827.698 %100,00 2.827.698
Cementos Esfera S.A. (b) %210,00 2.433.760 % 10,00 2.433.760
Nuh Ay Cimento San. ve Tic. Ltd. (Nuh Ay) (c) - - %70,00 570.000
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret San. A.S. (Tekkale) (c), - - %100 310.025
(d)
Aslan Cimento Sanayi A.S. (a) %1'den az 100.282  %1'den az 84.396
Cimpas Cimento ve insaat Miz. Paz. A.S. (b) %12,10 90.900 % 12,10 90.900
Nuh Cement BG Jsc (c) %75,00 190.314 % 75,00 190.314
Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi (b) %1'den az 37.500 %l'den az 37.500
T. Garanti Bankasi A.$. (a) %1'den az 22.048 %l'den az 13.839
Antalya Gug Birligi (b) %1'den az 7.805 %l'den az 7.805
NST Limited (c) %50,00 122 % 50,00 122
5.710.429 6.566.359

(@  Sirket Aslan Cimento Sanayi A.$. ve T. Garanti Bankasi A.$.'deki hisselerini, alim satim amagli
finansal araglar olarak nitelemekte ve kayitli deger ile bilanco tarihlerindeki IMKB kapanis en iyi
alig fiyati arasindaki tutari gelir tablosuyla iligkilendirmektedir.

(b) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in satilmaya hazir finansal
varliklarindan Cimpas Cimento ve insaat Mlz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Giic
Birligi ve Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari dnemli 6lglide etkilemedigi
ve bu yatirnmlarin gergcege uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi mimkin olmadigi
icin s6z konusu finansal duran varliklar maliyet bedelleri (izerinden konsolide bilancoda
tasinmaktadir.
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6. Finansal yatinmlar (devami)

(c) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in %75’ine sahip oldugu Nuh Cement
BG Jsc, %50’sine sahip oldugu NST Limited, %100’lUne sahip oldugu Nuh Beton L.L.C., ve
%70’ine sahip oldugu Nuh Ay’in heniz ilk yatinmlarini tamamlamamis ve faaliyetlerine
baslamamis olmalari ve bu sirketlerin toplam aktiflerinin ayri ayri ve toplamda konsolide aktif
toplaminin %7’inin altinda kalmasi nedeniyle Grup’un finansal durumunu ve finansal sonugclarini
onemli 6lglide etkilememesi nedeniyle, s6z konusu yatirimlar konsolide finansal tablolarda

maliyet bedeliyle gosterilmigtir.

(d) Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW guiciindeki “Tekkale HES” projesinin Uretim lisansi
sahibi Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S.’nin (Tekkale) 4.848.000 TL nominal degerli
hisselerinin tamamini 250.000 TL bedelle Temmuz 2011°de devir almistir. 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle Tekkale ile ilgili sermaye taahhidi 4.561.920 TL tutarindadir.

Yusufeli Belediyesi tarafindan Cevre ve Sehircilik Bakanligi aleyhine agilan Tekkale HES
Projesi'nde verilmig olan “CED Gerekli Degildir’ belgesi ile ilgili yiritmeyi durdurma talebine
iliskin olarak Rize idare Mahkemesi, kararin tebliginden itibaren 7 giin icerisinde Trabzon
Bolge idare Mahkemesi'ne itiraz yolu acik olmak lizere 4 Temmuz 2012 tarihinde yiriitmeyi
durdurma karari vermistir. Grup yénetimi énceki yillarda alinmis olan ‘Cevresel Etki
Degerlendirme (CED) raporunun gerekli olmadigina dair verilmis olan rapor yerine CED
raporunun olumlu oldugu yéniinde bir karar almak i¢in gerekli bagvurulari yapmak tGzere

calismalar yapmaktadir.

7. Finansal borglar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri 165.818.551 50.950.537

Faktéring borglari 8.461.976 -

Finansal kiralama islemlerinden borglar 346.343

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 33.788.262 31.585.448
208.068.789 82.882.328

Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 134.600.304 151.142.872
134.600.304 151.142.872
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7. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 02.01.2013-30.11.2013 2,3-55 5.504.670  12.945.333
ABD Dolar krediler 02.01.2013-23.11.2013 0,09 - 3,92 36.039.453  64.243.928
TL krediler 02.01.2013-17.06. 2013 5,75-7,25 122.417.551 122.417.552
Faktoring borglari 8.461.976
Toplam 208.068.789
31 Aralik 2012
Faiz oran1  Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 31.03.2014 - 23.05.2020 2,75-5,5 13.226.424  31.104.582
ABD Dolar krediler 05.01.2014 - 23.05.2020 0,09 - 3,92 58.058.859 103.495.722

Toplam 134.600.304

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Faiz orani COrijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 02.01.2012-23.11.2012 2,75-5,5 8.106.996 19.811.877
ABD Dolari krediler 02.01.2012-02.09. 2012 0,48-3,46 12.687.331 23.965.099
Ruble krediler 31.12.2012 9 16.929.097 984.426
TL krediler 02.01.2012 -30.04. 2012 Faizsiz-11 38.120.926 38.120.926
Toplam 82.882.328
31 Aralik 2011

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 31.03.2013 —23.05.2020 2,75-5,5 15.882.539 38.813.748
ABD Dolari krediler 05.01.2013- 02.03.2020  0,51- 3,48 59.468.010 112.329.124
Toplam 151.142.872
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7. Finansal borglar (devami)

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

2013 - 25.821.660
2014 27.966.239 26.287.950
2015 26.299.864 24.522.205
2016 ve sonrasi 80.334.201 74.511.057

134.600.304 151.142.872
8. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alicilar 144.763.730 119.418.291
Alacak senetleri 132.769.828 126.763.541
Alacak reeskontu (-) (2.992.107) (5.606.793)
lligkili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 26) 13.642.702 12.830.865
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (30.654.274) (27.272.216)
Diger ticari alacaklar 213.806 -
257.743.685 226.133.688

Supheli ticari alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2012 2011
1 Ocak 27.272.216 28.597.494
Tahsilatlar ve iptaller (93.372) (2.189.874)
Ddénem iginde ayrilan 3.475.430 864.596
31 Aralik 30.654.274 27.272.216

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alacak senetleri 1.060.092 2.242.066
Alacak reeskontu (-) (50.719) (306.475)
1.009.373 1.935.591
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8. Ticari alacak ve borglar (devami)

Kisa vadeli ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Saticilar 74.608.339 46.022.094
Yatirim borglari (Not 3) (*) 5.634.826 14.451.758
Borg reeskontu (-) (1.932.628) (632.843)

78.310.537 59.841.009

(*) Kudret Eneriji hisselerinin satin alimi ile ilgili olarak, Kudret Enerji’nin édnceki hissedarlarina heniiz
6denmemis borglardan olugsmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir.

9. Diger alacaklar ve borglar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

iligkili taraflardan finansal alacaklar (Not 26) 19.472.983 16.039.334
Personelden alacaklar 694.477 532.757
Kisa vadeli diger alacaklar (*) 2.669.203 781.163
Verilen depozito ve teminatlar 1.393.348 8.585

24.230.011 17.361.839

*) Bu tutarin 1.960.860 TL’lik kismi ithalata iligkin olarak agilmis ancak henlz kullaniimamis
akreditiflerden olugsmaktadir.

ii) Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen depozito ve teminatlar 484.139 458.363

iii) Kisa vadeli diger borclar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 4.991.342 4.216.737
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 1.464.056 2.209.537
Alinan depozito ve teminatlar 3.672.070 909.433
Odenecek temettii - 56.524
Odenecek giderler 41.461 31.811
liskili taraflara olan diger borglar (Dipnot 26) 40.438 -
Jiger cesitli borglar 55.149 78.035

10.264.516 7.502.077
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10. Stoklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

ilk madde ve malzeme 77.108.592 53.556.082
Yari mamuller 4.558.992 3.416.601
Mamuller 1.875.486 2.810.038
Emtia 46.392 559.580

83.589.462 60.342.301
11. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Unye Cimento 109.054.316 104.932.926
Tan Komur 20.335.285 20.522.653
Torgoviy Port Ltd. 5.903.919 5.903.919
Kovcheg Ltd. - -

135.293.520 131.359.498

Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirmlarin finansal tablolarinin detay! asagidaki gibidir (tutarlar
%100 olarak gdsterilmistir):

Torgoviy Port Ltd. Kovcheg Ltd.

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2012 (**) 2011 (%) 2012 2011
Varliklar (**) 12.517.988  21.204.195 15.921.887
Yakumlalakler (** 710.149  27.382.397 24.816.725
Net satislar (**) 775.974 382.954 458.356
Net kar/(zarar) (**) (42.651) (116.102) (185.260)

*) Konsolide finansal tablolarin 2 no’lu notunda belirtildigi gibi Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011
tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd., Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.
sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis ve bu Ug¢ sirket icin ayni olan musterek
yonetimde olan diger ortaklarla yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton Torgoviy Port
Ltd. ve Kovcheg Ltd.’ nin dider ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket'e devredilmesine ve
Sirket’in Torgoviy Port Ltd’de olan %50 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar
vermistir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ortakhdi sonlandirma iglemleri ile ilgili calismalar devam
etmekle birlikte bu karar sonrasinda 2012 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya intikal
ettirilerek ¢esitli davalar ve karsi davalar agilmistir. Sirket'in Torgoviy Port Ltd.’deki musterek
kontroli filen sonra ermis ve bu sirketin 6zkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil edilmesi en
son 30 Eylul 2011 tarihli finansal tablolari Gzerinden yapilmistir.

(**)  Torgoviy Port Ltd’nin 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari temin edilememistir.
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11. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar (devami)

Tan Kémur

Unye Cimento

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Varliklar
Yiakamlulukler
Net satiglar
Net kar/(zarar)

65.621.825
29.752.160
40.031.931

(562.504)

41.059.999 315.048.153 292.980.036

14.694 42.631.807 30.858.866
25.122.194 242.748.348 225.141.203
22.327.841 58.537.445 52.346.236

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Unye Cimento’nun hisse senetleri IMKB’de islem gérmekte olup Sirketin
sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici 265.167.992 TL (31 Aralik 2011 - 185.023.935
TL)'dir. 2012 ve 2011 yillarinda Unye Cimento’dan sirasiyla 18.951.658 TL ve 18.156.110 TL tutarinda

nakit temettl elde edilmigtir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Kovcheg Ltd.'in 6zkaynaklari negatife dondigu igin
konsolide finansal tablolarda bu yatirimin toplam taginan maliyet bedelinin tamamina 2.930.750 TL
tutarinda deger dusuklGgu karsihdr ayrilmigtir.

12. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis . Kapanis
1 Ocak 2012 llaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2012
Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar (*) 78.531.370 9.208.652 (1.862.122) - 85.877.900
Yeralti ve yeriistii diizenleri 61.950.476 1.774.779 (187.393) 2.631.180 66.169.042
Binalar 137.885.637 936.905 - 9.915.130 148.737.672
Makine ve cihazlar 718.160.212 22.502.449 (7.197.107) 85.339.834 818.805.388
Tasitlar (**) 90.375.715 3.194.315 (3.524.769) - 90.045.261
Doseme ve demirbaglar 37.044.318 1.356.758 (25.979) 32.407 38.407.504
Diger maddi duran varliklar 515.876 - - - 515.876
Yapilmakta olan yatinmlar 47.267.686 52.644.586 - (95.253.468) 4.658.804
Ozel maliyetler 12.534.528 1.241.866  (289.144) - 13.487.250
(13.086.514) 1.266.704.697
Toplam 1.184.265.818 95.525.393 2.665.083
Birikmis Amortismanlar(-)
Yeralti ve yeriistii diizenleri (31.904.513) (2.841.801) 70.901 - (34.675.413)
Binalar (57.082.381) (3.865.120) - - (60.947.501)
Makine ve cihazlar (431.534.902) (33.578.392)  3.380.588 - (461.732.706)
Tasitlar (67.273.713)  (9.389.314) 3.438.604 - (73.224.423)
Doéseme ve demirbaslar (26.912.499) (1.974.872) - - (28.887.371)
Diger maddi duran varliklar (436.500) (17.004) - - (453.504)
Ozel maliyetler (6.079.058) (1.316.415) 78.373 - (7.317.100)
Toplam (621.223.566) (52.982.918)  6.968.466 - (667.238.018)
Net defter degeri 563.042.252 42.542.475 (6.118.048) 2.665.083 599.466.679

*) 31 Aralik 2012 itibari ile arazi ve arsalar lizerinde bulunan ipotek tutari 22.650.079 TL'dir.
(**)  Net defter degeri 16.888 TL (31 Aralik 2011 — 579.514 TL) olan tasitlar finansal kiralama yoluyla

alinmistir.

31 Aralik 2012 itibari ile aktiflestirilen borglanma maliyeti toplami 3.019.944 TL'dir.
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12.  Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Kudret Enerji Kapanis
Acilis aliminin . 31 Aralik
1 Ocak 2011 etkisi llaveler Cikislar Transferler 2011
Maliyet Degeri

Arazi ve arsalar (*) 75.672.308 5.526.857 (2.667.795) 78.531.370
Yeralti ve yeristl duzenleri 58.675.350 1.772.148 - 1.502.978 61.950.476
Binalar 138.431.291 - 361.041 (2.390.000) 1.483.305 137.885.637
Makine ve cihazlar 701.167.948 188.232  10.312.837 (1.180.470) 7.671.665 718.160.212
Tasitlar (**) 91.160.566 - 1.836.412 (2.621.263) 90.375.715
Ddseme ve demirbaslar 35.555.686 191.643 948.467 (85.213) 433.735 37.044.318
Diger maddi duran varliklar 607.568 - 21.384  (113.076) - 515.876
Yapilmakta olan yatirimlar 4.463.251  42.361.485 14.991.939 (1.249.735) (13.299.254) 47.267.686
Ozel maliyetler 13.215.682 - 579.143 (1.260.297) 12.534.528
Toplam 1.118.949.650  42.741.360 36.350.228 (8.900.054) (4.875.366) 1.184.265.818

Birikmis Amortismanlar(-)
Yeralti ve yerlstu diizenleri (29.263.112) (2.641.401) - (31.904.513)
Binalar (53.136.702) (4.061.429) 115.750 (57.082.381)
Makine ve cihazlar (401.918.961) - (30.718.531)  1.102.590 (431.534.902)
Tasitlar (59.766.342) (9.933.738)  2.426.367 (67.273.713)
Doseme ve demirbaslar (25.177.238) (1.812.203) 76.942 (26.912.499)
Diger maddi duran varliklar (519.466) (27.825) 110.791 (436.500)
Ozel maliyetler (5.234.602) (1.407.120) 562.664 (6.079.058)
Toplam (575.016.423) - (50.602.247) 4.395.104 (621.223.566)
Net defter degeri 543.933.227 42.741.360 (14.252.019) (4.504.950) (4.875.366) 563.042.252

*) 31 Aralik 2011 itibari ile arazi ve arsalar tizerinde bulunan ipotek tutari 178.715.712 TL’dir.

)

alinmistir.

31 Aralik 2011 itibari ile aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti toplami 2.494.675 TL'dir.

Net defter degeri 579.514 TL (31 Aralik 2010 - 1.944.071 TL) olan tasitlar finansal kiralama yoluyla

2012 ve 2011 yillari i¢in, maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olugsan cari ddnem amortisman
ve itfa paylari giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

2012 2011

Satilan malin maliyeti ve eldeki stoklar 45.700.923 42.218.950
Genel yénetim giderleri 1.794.053 2.072.518
Satis ve pazarlama giderleri 6.877.770 6.932.581
Diger giderler 62.525 472.412
54.435.271 51.696.461

Maddi varlik amortismani 52.982.918 50.602.246
Yatirim amagch gayrimenkul amortismani 574.471 239.363
Maddi olmayan duran varlik amortismani 877.882 854.852
54.435.271 51.696.461
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12. Maddi duran varliklar (devami)

Grup’un aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari ddnemler itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Sigorta bedeli

1.895.672.039

1.587.428.517

13. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir;
Acilis ) Kapanis

1 Ocak 2011 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet degeri
Haklar 32.745.917 117.404 - 32.863.321
Diger maddi olmayan duran varliklar 216.794 16.438 - 233.232
Toplam 32.962.711 133.842 - 33.096.553
Birikmis itfa paylar (-
Haklar (3.416.332) (859.291) - (4.275.623)
Diger maddi olmayan duran varliklar (178.783) (18.591) - (197.374)
Toplam (3.595.115) (877.882) - (4.472.997)
Net defter degeri 29.367.596 (744.040) - 28.623.556

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri asagidaki

gibidir;
Acllis Kudret Enerji ) Kapanis

1 Ocak 2011 aliminin etkisi llaveler  Cikiglar 31 Aralik 2011
Maliyet degeri
Haklar 4.516.716 28.034.564 194.637 - 32.745.917
Diger maddi olmayan duran varliklar 184.429 - 35.435 (3.070) 216.794
Toplam 4.701.145 28.034.564 230.072  (3.070) 32.962.711
Birikmis itfa paylari (-)
Haklar (2.575.753) (542.495) (298.084) - (3.416.332)
Diger maddi olmayan duran varliklar (167.580) - (14.273) 3.070 (178.783)
Toplam (2.743.333) (542.495) (312.357) 3.070 (3.595.115)
Net defter degeri 1.957.812 27.492.069 (82.285) - 29.367.596
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13. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, hala kullanilmakta olan tamamiyla itfa olmus maddi olmayan
duran varliklarin maliyet bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Haklar 2.207.234 2.039.973
Diger maddi olmayan duran varliklar 65.894 -
2.273.1288 2.039.973

14.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yukamlalukler

Kisa vadeli borg kargiliklar::

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Maliyet gider karsiligi 44.005 84.601
Dava giderleri ve tazminat karsihgi 2.753.509 2.326.233
2.797.514 2.410.834

Dava giderleri ve tazminat karsihdinin 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren
doénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak 2.326.233 1.301.357
Odemeler ve kapatilanlar (944.393) -
Dénem iginde ayrilan karsilk 1.371.669 1.024.876
31 Aralik 2.753.509 2.326.233

Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in, mulkiyeti kendine ait olan ve milkiyeti Hazine’ye ait olup
isletme ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’'de yayimlanarak yirirlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2011 tarihinde yeniden
diizenlenen Cevre ve Orman Bakanligr'nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya
Kazandiriimasi Yonetmeligi” (Yonetmelik) yikimlGliklerini yerine getirmek Uzere, kullanmakta oldugu
maden ocagi arazilerinde yeniden diizenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendirilmesine iligkin olarak 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle maden isletme ruhsati olan arazilerin
tim kullanilabilir alanlarina iliskin ¢gevre diizenleme harcamalari ile ilgili toplam 6.486.720 TL tutarinda
karsilik hesaplamistir. Yonetmelik geregince isletme faaliyetleri tamamlandiktan sonraki iki yil icinde
arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. iigili galismalarin bitiminden sonraki bes yillik
izleme siresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme izni verilir.
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14.  Karsiliklar, kosullu varhk ve ylikiimluliikler (devami)
Kosullu varlik ve ylikiimliiliikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRi) dénemler itibariyle agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

A. Sirket'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin

toplam tutari 56.650.715 90.746.934
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI'lerin toplam tutari 119.487.736 168.077.730

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yirtilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari (*) 60.503.396 41.544.600

Toplam 236.641.847 300.369.264

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in %70 oraninda Bagli Ortakhdi olan Nuh Ay’'in Cezayir'deki
istiraki olan SPA SPCC’nin yatirimlari sebebiyle kullanmis oldugu 22.000.000 Euro (31 Aralik
2011 — 17.000.000 Euro) tutarindaki kredi igin kefaleti mevcuttur. Ayrica Sirket'in musterek
ybnetime tabi ortakligi olan Tan Kémr'un bagl ortakhdi Tkurchal Ugol Limited’in kullandigi 1 yil
vadeli 3.000.000 ABD Dolar kredisi igin kefaleti mevcuttur.

Ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin vermis oldugu diger TRI’lerin toplam 6zkaynaklara orani 31 Aralik
2012 tarihi itibariyle %7'dir (31 Aralik 2011 - %5).

b) Grup tarafindan Gglinci sahislara verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplari 39.685.554 17.134.982
Verilen ipotek ve teminatlar 196.956.293 283.234.282
Toplam 236.641.847 300.369.264

Orijinal para birimi TL degeri

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011~ 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplari

TL 39.685.554 17.134.982 39.685.554 17.134.982
Verilen ipotek ve teminatlar

Euro 37.613.669 77.979.000 88.456.065  190.565.080
ABD Dolari 55.415.965 17.000.000 98.784.499 32.111.300
Japon Yeni - 699.618.225 - 17.028.707
TL 9.715.729 43.529.194 9.715.729 43.529.195

236.641.847  300.369.264

c) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle tGglincu kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin
aleyhine agiimis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 2.769.131 TL'dir (31
Aralik 2011 — 14.005.081 TL).
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14.  Karsiliklar, kosullu varhk ve ylikiimluliikler (devami)

Grup yonetimi, yaptid1 degerlendirme neticesinde 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide
finansal tablolarda Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin aleyhine agilmis ve devam etmekte olan
davalar icin toplam 2.753.509 TL (31 Aralik 2011 — 2.326.233 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.
Sirket yonetimi, devam eden diger davalara iliskin nakit ¢ikigi 5ngérmemektedir.

d) Nuh Enerji'nin, Botas’tan dogal gaz alimlarina iligkin olarak 2012 yili ile ilgili micbir sebepler
sonrasi iki tesiste sirasiyla 64,3 milyon m3 ve 17,8 milyon m® dogalgaz satin alma taahhtdu
bulunmakta olup 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Nuh Eneriji sirasiyla 80,8 milyon m3 ve 22,7
milyon m3 dogalgaz alimi yapmistir. Ayni sekilde Nuh Enerji'nin, Botas’tan dogal gaz alimlarina
iliskin olarak 2010 yih ile ilgili eksik kalan sirasiyla 13 milyon m3 ve 9,4 milyon m3 dogalgaz satin
alma taahhidi bulunmaktadir. Sirket iki tesisinde de 2012 yili taahhidiinG yerine getirmis olup
ikinci tesisinde 2010 yili eksik kalan dogalgaz alim taahhudune iligkin olarak konsolide finansal
tablolarda 1.774.427 TL maliyet karsihdini kayitlara almistir (Not 16-.

e) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un 3. sahislara ciro ettigi musteri gek ve senetlerinin toplam
tutari 94.564.300 TL (31 Aralik 2011 - 65.988.654 TL)'dir.
15. Galisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

i. Kisa vadeli ¢aligsanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kullaniimamig yillik izin karsihgi 1.364.611 1.278.755
Kideme tesvik primi karsiligi (cari kisim) 596.927 273.882
1.961.538 1.552.637

ii. Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsilig 13.743.200 11.790.708
Kideme tegvik primi kargiligi (cari olmayan kisim) 2.866.339 2.719.618
16.609.539 14.510.326

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler icinde kideme tesvik primi karsihginin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 2.993.500 2.726.644
Dénem iginde ayrilan karsilik 765.045 480.694
Odemeler (295.279) (213.838)

3.463.266 2.993.500
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15. Galiganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (devami)

Kidem tazminati karsihg:

Grup’un asagida ac¢iklanan yasal zorunluluk disinda yapilmis higbir emeklilik taahhiidi anlasmasi yoktur.
Tirk is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli

icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
3.034 TL (31 Aralik 2011 - 2.732 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsiligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi calisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yukimluligin
buglinku degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Grup’un kidem tazminati ve kideme tesvik primi karsiligini tahmin etmek
icin aktler degerleme yontemlerinin gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna goére toplam yukimlaligin
hesaplanmasinda asagidaki akttuer éngdriler kullaniimigtir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
iskonto orani (%) 3,43 4,66
Emeklilik olasihginin tahmini icin kullanilan oran (%) 99 99

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsihiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gercek
orani gosterir.

Grup’un kidem tazminati karsihdi bilango tarihinde gecerli olan tavan tutari Gzerinden
hesaplanmaktadir. 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 3.129 TL (1 Ocak 2012: 2.805
TL) ylkselmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler igin Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak 11.790.708 13.595.097
Faiz gideri 1.014.001 1.359.510
Cari dénem karsihgi 4.325.746 417.592
Odemeler (3.387.255) (3.581.491)
31 Aralik 13.743.200 11.790.708
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16. Diger varlik ve yiikiimliiliikler

a. Diger donen varliklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Verilen siparis avanslari 26.065.616 31.905.789
Gelir tahakkuklari (*) 5.170.478 8.244.731
KDV alacaklari 14.534.435 5.737.032
Gelecek aylara ait giderler 4.491.091 3.091.300
Diger KDV - 456.807
Pesin 6denen vergiler ve fonlar 147.578 240.431
is avanslari 118.723 128.053
Diger 185.758 137.571

50.713.679 49.941.714

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gelir tahakkuklarinin 4.831.072 TL’si Tiirkiye Elektrik iletim A.S.'ye
Aralik ayinda yapilan elektrik satislariyla ilgilidir (31 Aralik 2011 - 8.204.384 TL).

b. Diger duran varliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Verilen siparis avanslari (*) 26.375.590 21.786.908
Gelecek yillara ait giderler 62.613 1.727.647
Diger c¢esitli duran varliklar - 310.098
26.438.203 23.824.653

*) 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle verilen siparis avanslarinin sirasiyla

23.869.812 TL'si ve 21.153.956 TL'si enerji yatirnimlari ve yatirm amagli gayrimenkul
ingaatlari igin ileriki proje maliyetleri ddemelerinden mahsup edilmek tzere Haldiz Ingaat
Otomotiv ve Ticaret Limited Sirketi’ne verilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle verilen siparig avanslarinin 10.432.212 TL’si (31 Aralik 2011-
10.061.550 TL) yapimi devam etmekte olan otel insaati ile ilgili olup 9420.000 TL'si ise (31
Aralik 2011-6.245.093), Nuh Enerji'nin kaynaklarinin ¢esitlendiriimesi amaciyla hidroelektrik ve
rlzgar enerjisi santral yatirimlari devralma galismalari ¢gergevesinde 6denen avanslardan
olusmaktadir.

(47)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

16. Diger varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

c. Diger kisa vadeli yiikiimluliikler

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Alinan siparis avanslari 19.444.404 40.095.062
Gider tahakkuklari (*) 3.243.018 3.585.259
Personele borglar 1.330.317 1.041.200
Diger KDV - 408.461
Diger borglar 73.826 2.179

24.091.565 45.132.161

(*) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gider tahakkuklarinin 598.925 TL'si (31 Aralik 2011 - 3.079.827
TL) Turkiye Elektrik lletim A.S.’den Aralik ayi elektrik satin alimlariyla ilgili maliyetlerin

tahakkuklaridir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gider tahakkuklarinin 1.774.427 TL'si Botag ve Nuh Enerji Elektrik
Uretim A.S. arasinda diizenlenen 01.01.2012-31.12.2012 dénemine ait s6zlesmede gegen
taahhut edilen miktardan eksik kullanilan gaz miktarinin Gzerinden hesaplanan tahakkuk

tutanidir.

d. Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Konutlar 7.320.285 5.960.520
Konut deger disuklugu karsiligi - (310.140)
Nuh Ay (*) 700.000 -

8.020.285 5.650.380

(*) 31 Ocak 2013'te Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. $ti' ne ait 28.000 adet 700.000 TL nominal
degerli hisse Gokay Insaat Madencilik Nak. Turizm Ltd. $ti.’ye satiimis olup, 31 Aralik 2012 tarih
itibariyle maliyet bedeli ile satis amaciyla elde tutulan duran varliklar hesabina siniflanmigtir.

e. Yatinm amacgh gayrimenkuller

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak 49.968.413 26.003.910
Maddi duran varliklardan transferler - 4.875.365
Maddi duran varliklara transferler (2.665.083) -
Doénem amortismani (574.471) (239.362)
Cari yil insaat maliyetleri 27.474.346 19.328.501
31 Aralik 74.203.205 49.968.413

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ingaati tamamlanmis olan ve konsolide finansal tablolarda 32.337.009
TL net maliyet bedeli ile taginan aligveris merkezi binasinin gergege uygun degeri, bagimsiz
degerleme uzmanlarinin, s6z konusu tasinmazlarin niteligi, konumu, imar durumu, yapisal 6zellikleri
ve bolgede yapmis olduklari saha ¢alismasinda ulastiklari emsal gayrimenkuller dikkate alarak ve
emsal karsilastirma ydntemini (piyasa degeri yontemi) kullanarak yapmis oldugu degderlemelerine gére

121.905.000 TL olarak belirlenmistir.
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17.  Ozkaynaklar
a) Odenmis sermaye

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Adi Pay orani Pay tutari  Pay orani Pay tutar
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,34 64.986.052 %43,34 64.986.052
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.978 %15,94 23.943.978
Diger (*) %40,72 61.283.570 %40,72 61.283.570

150.213.600 %100,00 150.213.600

Sermaye dizeltmesi farklari (**) 39.338.145 39.338.145

Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

* Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

(**) Sermaye dlizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gére diizeltiimis toplam tutarlari ile diizeltme 6ncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir
kullanimi yoktur.

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye diizeltmesi farklari bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

(b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu (TTK)'na goére yasal yedekler I. Tertip ve Il. Tertip olmak Uzere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) I. Tertip yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar |. Tertip yedek
akge olarak ayrilir.

b) IIl. Tertip yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri icin sermayenin %5'i tutarinda
kar payi ayrildiktan sonra, dagitiimasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip yedek akge olarak
ayrilir.

(49)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari
31 Aralik 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligskin dipnotlar
(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket'in yasal kayitlarindaki yasal ve olaganUsti yedeklerin tarihi degerleri agagdidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Yasal yedekler 130.171.061 67.801.494
Olaganustu yedekler 276.213.368 199.746.095
Toplam 406.384.429 267.547.589
Yasal finansal tablolara gére 6nceki donem net karindan yil

icinde 6denen temettllerin tutarlari 48.068.351 45.064.080
Hisse bagina 6denen temetti (TL) 0,32 0,30

(c) Gegmis yil karlan

Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca “Odenmis Sermaye, Hisse Senedi inrag Primleri, ve Kardan
Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” kalemleri yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmekte olup,
TMS/TFRS cgergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iliskilendirilmistir. Yine bu tebli§ uyarinca, net dénem kari digindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganusti yedekler ile birlikte “Gegmis Yillar Karlar1” kaleminde
gOsterilmigtir.

Kar payi1 dagitimi

Halka acik sirketler, temettli dagitimlarini SPK’'nin 6ngordiigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca, konsolide finansal tablo diizenleme ytukidmlGlGga
bulunan igletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar
icinde gorinen; bagl ortaklik, misterek yénetime tabi tesebbls ve istiraklerden ana ortakhgin finansal
tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi strece, genel kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin,
dagitacaklari kar tutarini SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net
doénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar igin
yapilacak temettl dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
duzeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un Seri: XI, No:29 sayili teblig uyarinca hazirlanmis konsolide finansal tablolarinda bilango tarihi
itibariyle net dénem kari1 64.260.793 TL (31 Aralik 2011 - 75.376.712 TL)'dir. Bununla birlikte Sirket’in
yasal kayitlara uygun olarak hazirlanan 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolarinda net dénem kari
58.045.431 TL’dir (31 Aralik 2011 - 60.808.307 TL). Ayrica Sirket'in yasal kayitlarinda 31 Aralik 2012
itibariyle kar dagitimina konu edilebilecek 1.066.575 TL tutarindaki enflasyon dizeltmesi haricinde
207.222.652 TL (31 Aralik 2010 198.679.520 TL) tutarinda olaganusti yedek bulunmaktadir.
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17.  Ozkaynaklar (devami)

d) Yabanci para gevrim farklari

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle yabanci para ¢evrim farklari Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarindaki yabaci para ¢evrim farklarindan Sirket'in payina diisen payi ifade etmektedir (Bkz.

Not 11).

18. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak —
31 Aralik 2012

1 Ocak —
31 Aralik 2011

Yurtici satiglar 821.029.186 765.406.400
Yurtdisi satiglar 83.429.148 77.790.687
Diger satiglar (1.900.084) 726.542
Satistan iadeler (-) (1.799.896) (886)
Satis iskontolari (-) (593.195) (369.008)
Diger indirimler (-) (2.786.813) (2.099.672)
897.378.346 841.454.063
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satilan mamullerin maliyeti 636.196.050 594.868.902
Satilan ticari mallar maliyeti 83.092.825 77.052.773
Satilan hizmet maliyeti 14.116.881 12.755.335
Diger satiglarin maliyeti 3.410.483 3.120.136
736.816.239 687.797.146

19. Faaliyet giderleri
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Satis ve pazarlama giderleri 56.676.990 32.671.793
Genel ydnetim giderleri 42.517.962 37.392.365
Arastirma ve gelistirme giderleri 15.423 64.388

99.210.375 70.128.546
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20. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Genel Uretim giderleri ve mamul ve yari mamul degisimi 592.488.433 539.141.736
Personel giderleri (Not 19) 58.955.836 54.202.433
Amortisman ve itfa giderleri (Not 11) 54.435.271 51.696.461
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler 49.960.582 44.075.237
Taseron iscilik giderleri 19.956.666 21.185.397
Satis nakliye giderleri 34.650.963 32.280.883
Diger faaliyet giderleri 20.385.613 12.106.191
Vergi ve harclar 5.201.095 3.237.354
836.034.459 757.925.692
Satiglarin maliyeti 736.816.239 687.797.146
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 56.676.990 32.671.793
Genel yénetim giderleri 42.525.807 37.392.365
Arastirma ve gelistirme giderleri 15.423 64.388
836.034.459 757.925.692
Personel giderleri
2012 ve 2011 yillari igin, personel giderlerinin dagilhimi asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Satilan mal maliyeti ve stoklar 36.649.874 32.431.187
Genel yonetim giderleri 18.161.426 17.500.702
Pazarlama giderleri 4.144.536 4.270.544
58.955.836 54.202.433
2012 ve 2011 yillari i¢in, calisanlara saglanan faydalar agagidaki gibidir :
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Maas ve Ucretler 44.433.047 45.123.855
SSK isveren primleri 7.151.566 6.199.316
Diger sosyal yardimlar 1.266.431 621.466
Kidem tazminati (Not 14) 5.339.747 1.777.102
Kideme tesvik primleri 765.045 480.694
58.955.836 54.202.433
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21. Diger faaliyet gelirleri ve giderleri

Diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Konusu kalmayan stpheli alacak karsilklar 1.050.620 2.189.874
Kira gelirleri 7.539.205 7.287.389
SPA SPCC'ye yapilan ihra¢ yatirnm satiglari 1.590.135 2.157.774
Konut satis gelirleri 2.636.220 -
Faaliyetle ilgili diger gelirler ve karlar 2.440.972 3.004.109

15.257.152 14.639.146

Diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

istirak deger disuikligi karsilik giderleri - 1.302.393
Maddi ve maddi olmayan varlik satis zarari, net 208.639 1.155.667
Nakdi ve ayni bagislar 3.613.005 1.522.440
Supheli ticari alacak karsilik giderleri (Not 8) 3.475.430 864.596
Calismayan kisim giderleri ve zararlari 10.462.257 43.707
Dava karsihgi 791.669 -
Dogalgaz taahhut farki gideri - 1.820.694
Diger gider ve zararlar 3.890.822 4.103.727

22.441.822 10.813.224

22. Finansal gelirler

Finansal gelirler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kambiyo karlari 26.322.144 15.243.298
Reeskont gelirleri 7.830.435 4.556.597
Faiz gelirleri 5.469.957 3.001.506
Kudret Enerji satin alma bedeli indirimi 4.168.576 -
istiraklerden temettl gelirleri 40.875 6.778

43.831.987 22.808.179
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23. Finansal giderler

Finansal giderler agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kambiyo zararlari 13.127.889 35.422.872
Reeskont giderleri 3.928.368 7.558.663
Faiz giderleri 21.535.433 13.180.530

38.591.690 56.162.065

24.  Vergi varlik ve yukumliilukleri
a) Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tirkiye'de ve diger llkelerde kurulmus bagli ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdirdikleri Glkelerin yUrirlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar

vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdinci ayin yirmi besinci glini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Giger aylik mali karlar Gizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 Uncu ginine kadar beyan edip on yedinci guni aksamina kadar 6derler. Yl icinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden

hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegcici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yilli asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kigilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temettlii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti

odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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24.  Vergi varlik ve yukumliilikleri (devami)

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yukimlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler i¢in
ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli bilangolarda ddenecek vergi tutarlari
her bir Bagh Ortaklik igin netlenmis olup, konsolide mali tablolarda ayri siniflandiriimaktadir. Mahsup
edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsihdi agagidaki gibi gésterilmistir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

(15.751.926)
13.803.128

(16.335.201)
11.283.582

Cari vergi karsihgi
Mahsup edilen vergiler

Donem kari vergi yakimlGligu (1.948.798) (5.051.619)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide vergi giderinin dagihmi
asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2012

1 Ocak —
31 Aralik 2011

(2.481.332)
(15.751.926)

5.592.118
(16.335.201)

Ertelenmis vergi geliri /(gideri)
Kurumlar vergisi

Toplam vergi gideri (18.233.258) (10.743.083)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, yukdmlultkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gecici farklar

varligi/(yukimluligi)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Alacak reeskontu (944.749) 5.866.749 (188.950) 1.173.350
Supheli alacak karsihgi 16.177.914 16.828.613 3.235.583 3.365.723
Kullanilabilir yatirnm indirimi 128.007.832 109.439.305 1.495.202 1.365.296
indirilebilir gegmis yil zararlari 47.144.670 34.107.418 9.428.934 6.821.484
Kidem tazminati karsilig 13.743.200 11.790.708 2.748.640 2.358.142
Kullanilmayan izin yikua karsihgi 4.250.180 1.278.755 850.036 255.751
Kidemli isgiligi tesvik primi 3.463.266 2.993.500 692.653 598.700
Maden sahalari gevre diizenlemesi karsiligi 6.486.720 6.611.720 1.297.344 1.322.344
Bagh menkul kiymet deger disuklugi 129.949 154.045 25.990 30.809
Dava karsiliklari - 488.442 - 97.688
Satici ve verilen senet borg reeskontu (1.932.627) (901.002) (386.525) (180.200)
Kredi iskonto kaydi (405.116) (1.159.801) (81.023) (231.962)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gegici farklar ~ (108.560.381) (105.148.239) (21.874.410) (21.191.980)
Stoklardaki gegici farklar 2.039.998 1.709.056 407.998 341.811
Dogalgaz alim karsilig 1.795.912 - 359.182 -
Ertelenmis vergi varligi igin ayrilan karsilik (29.128.322) (7.303.170) (5.825.664) (1.460.634)
Gegici farklar 82.268.446 76.756.099
Ertelenmis vergi varligi 7.039.249 7.373.670

Ertelenmis vergi yukimlilagi

(14.854.259)

(12.707.348)

Ertelenmis vergi yikimlilGgu, net

(7.815.010)

(5.333.678)
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24.  Vergi varlik ve yukumliilikleri (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait ertelenen vergi yakimluligindn hareketi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

1 Ocak (5.333.678) (3.622.891)
Cari donem ertelenen vergi geliri/(gideri) (2.481.332) 5.592.118
Isletme birlesmeleri (Not 5-iii) - (7.302.905)

(7.815.010) (5.333.678)

Vergi 6ncesi ddnem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Vergi kargiligi é6ncesi dénem kari 82.494.051 86.119.795
%20 Uzerinden vergi gideri (16.498.810) (17.223.959)
istirak kazanglari nedeniyle istisnalar 1.551.391 6.423.878
Kanunen kabul edilmeyen giderler dahil diger kalici farklar (3.285.839) 56.998
Toplam vergi gideri (18.233.258) (10.743.083)

25. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil iginde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Dénem Kari / (Zarari) 64.260.793 75.376.712
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 150.213.600 150.213.600
(1 TL nominal dederdeki hisseye isabet eden)

Hisse Basina Kazang (TL) 0,43 0,50

Ayrica Sirket cari ddnemde hisse bagina 0,32 TL temetti dagitimi yapmistir (31 Aralik 2011 — 0,30
TL).
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26. lligkili taraf agiklamalan

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kovcheg Ltd.(1) 8.677.794 8.075.210
Cimpas Cimento ingaat Miz. Paz. A.S. (2) 1.617.323 2.001.230
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.284.797 1.313.992
SPA SPCC (4) 877.698 1.164.946
Cementos Esfera (2) 9.811 7.005
Torgoviy Port Ltd. (1) 234.935 226.052
Nuh Cimento Egitim ve Saghk Vakfi (5) 79.173 42.430
Nuh Beton LLC (3) 861.171 -

13.642.702 12.830.865

iliskili taraflardan olan diger ticari alacaklar Sirket ve bagli ortakliklarinin iligkili taraflara yaptigi

¢gimento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olusmustur.

lligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Kovcheg Ltd. (1) (*) 16.387.978 12.795.124
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 2.992.630 3.148.212
Nuh Beton LLC (3) 92.375 95.993
Diger - 5

19.472.983 16.039.334

*) Sirket ve bagli ortakligi tarafindan verilen faizli borglardir.

(1) Miuisterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirimlari

(3) Bagh ortaklik

(4) Bagh ortaklik istiraki

(5) Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statistinde kurulan

vakif
lligkili taraflara kisa vadeli ticari borglar:
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

2012 ve 2011 yillarinda iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

SPA SPCC (1) 1.958.195 19.781.608
Cimpas Cimento ingaat Miz Paz. A.S. (2) 4.345.860 5.006.816
Nuh Cement BG Jsc (1) 2.757.877 2.660.394
Kovcheg.(1) 1.886.744 -
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (3) 31.138 232.918

10.979.814 27.681.736
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26. lligkili taraf agiklamalan (devami)

lligkili taraflardan diger gelirler:

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

SPA SPCC (1) (*) -

239.120

239.120

* SPA SPCC'nin Cezayir'deki yatirimlari ile ilgili olarak Sirket'in araciligiyla alinan yatirim

ekipmanlarinin transferi sebebiyle elde edilen brut kar marji tutandir.

lligkili taraflardan olan alimlar-

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Cimpas Cimento Insaat Miz. Paz. A.S.(2) 102.007 114.526
Nuh Cement BG Jsc (1) 8.152 -
110.159 114.526

2012 ve 2011 yillarinda iligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri agagidaki gibidir.

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

Nuh Beton — Torgoviy Port Ltd. (1) 17.403 267.940
Kovcheg (1) 1.018.651 -
1.036.054 267.940

(1) Musterek ydnetime tabi isletmeler.

(2) Sirket'in finansal yatirimlari.

(3) Sirket tarafindan, Bakanlar Kurulu karari ile, kamuya yararl vakiflar statistinde kurulan vakif.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri gibi Ust diizey yoneticilere saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 4.652.079 TL'dir (31 Aralik 2011 — 4.586.450 TL).
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir. Grup, risk ydnetimini etkin gerceklestirmek
amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk YOnetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi degerlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de degerlendiriimektedir.

Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, bayilerinden ya da diger musterilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yénetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan surekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gegmis
tecribeler ve diger faktorler goz 6nline alinarak musterinin kredi kalitesi srekli degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar, Grup yonetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda slpheli alacak karsiligi ayrilarak mali tablolarda gésterilmektedir
(Not 7).

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2012 taraf taraf taraf taraf mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 13.642.702  244.100.983  19.472.983 4.757.028 14.712.569 9.382.563
- Azami riskin teminat ile gilivence altina alinmig
kismi (2) - (110.023.853) - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine

ugramamis finansal varhklarin net defter

degeri 7.024.525 225.682.187 - 4.757.028 14.712.569 9.382.563
B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi

takdirde vadesi gegmis veya deger

diigiikligiine ugramig sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - 16.479.911 - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine

ugramamig varliklarin net defter degeri 6.618.177 18.418.796 2.993.072 - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi (2.083.832)

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 27.272.216 - - - -
- Deger diisiiklagii (-) (Not 7) - (27.272.216) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi - - - - - -
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
iligkili Diger iligkili Diger  Bankalardaki
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf Taraf mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 12.830.865 221.151.682 16.039.334 1.780.868 16.048.719 8.607.251
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
) - (102.224.79)
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusiikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri (497.966) 197.257.261 - 1.780.868 16.048.719 8.607.251
B. Kosullari yeniden gérlsulmus bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusukligline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - 3.244.210
C. Vadesi gegmis ancak deger disuklugune
ugramamis varliklarin net defter degeri 13.328.831 23.894.421 12.795.124
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - (4.024.694) -
D. Deger disUklugine ugrayan varliklarin net defter
degerleri - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 27.272.216
- Deger diistikligi (-) (Not 7) - (27.272.216)
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmig
kismi
1) Nakit ve nakit benzerleri icerisinde yer alan alinan gekler ve diger hazir degerlerin toplamindan olugsmaktadir.
) Alinan teminatlarin tmu teminat mektuplarindan olugmaktadir.
Kredi riski

Vadesi ge¢gmis ancak deger dusiukligine ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012: Ticari alacaklar (*) Diger alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin ge¢mis 12.115.068 -
Vadesi lGizerinden 1-3 ay gecmis 10.732.492 -
Vadesi lzerinden 3-12 ay ge¢cmis 1.647.391 16.479.911
Vadesi tzerinden 1-5 yil gegmis 542.023 2.993.072
Vadesini 5 yildan fazla ge¢misg - -
25.036.974 19.472.983
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (-) (2.083.832)
31 Aralik 2011: Ticari alacaklar (*) Diger alacaklar
Vadesi Gizerinden 1-30 giin gegmis 10.275.427 -
Vadesi Gizerinden 1-3 ay gegmis 5.585.734 -
Vadesi Gizerinden 3-12 ay gegmis 4.131.990 -
Vadesi Gizerinden 1-5 yil gegmis 15.167.437 12.795.124
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
35.160.588 12.795.124
Teminat ile givence altina alinmig kismi (-) (4.024.694)

*) 14.054.071 TL’si (31 Aralik 2011 — 11.266.167 TL) iligkili kuruluglardan alacaklardir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Grup’un kredi riski gogunlukla ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.

Vadesi gegmis ticari alacaklar, Grup yénetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz
Oondne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net olarak gdsterilmektedir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan ve vadesi
bilango tarihi 6ncesi olan alinan ¢ekler “Diger” adi altinda gosterilmistir. Grup yonetimi mevcut ayrilan
karsiliklar disinda Sirket'in alacaklari ile ilgili ek risk dGngérmemektedir (Not 7).

Likidite Riski

intiyath likidite riski yénetimi, yeterli dlglide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicinu ifade
eder.

Finansal araglari elinde bulundurmak, kargi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tasimaktadir. Grup yénetimi bu riskleri, her anlagsmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
bor¢larinin vade dagilimlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012:

Sozlesme
uyarinca
nakit gikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (=1+1+11+1V) kisa (I) arasi (Il) arasi (lll) uzun (V)
Tiurev olmayan finansal
yukimlulukler
Banka kredileri (*) 342.669.093 365.223.904 188.254.679 21.909.709 109.414.279 45.645.237
Beklenen
Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasl Uzun
Tiurev olmayan finansal
yukimlultkler
Ticari borglar 74.781.541 76.714.169 76.541.628 172.541 -
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2011:

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sdzlegsme uyarinca vadeler degeri (=1+1+11+IV) kisa (1) arasi (II) arasi (1) uzun (1V)
Turev olmayan finansal yukimltltkler
Banka kredileri (*) 234.025.200 249.466.838 53.325.058 24.423.142 104.033.550 67.685.089
Beklenen
Defter nakit ¢ikislar 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa ay arasl arasl Uzun
Turev olmayan finansal yukimltltkler
Ticari borglar 59.841.009 60.473.851 60.360.315 113.536 -

Faiz haddi riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Sabit faizli finansal araclar

Vadeli TL mevduatlar 12.950.841 4.307.754
Vadeli déviz mevduatlar - 10.437.034
Finansal borglar TL 130.879.527 37.978.905
Finansal bor¢lar déviz 81.300.270 48.644.073

Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar TL - -
Finansal bor¢lar déviz 130.489.295 147.402.223

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ABD Dolari ve Avro cinsinden olan degigken faiz 50 baz puan
yuksek/dusuk olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar/zarar 351.687 TL (31
Aralik 2011 - 397.270 TL) daha duguk/yuksek olacakti.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle degisken faizli TL kredi bulunmamaktadir
Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak édemeler, kurlarin Tirk Lirasi aleyhine ylkseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz
cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’'na ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tiirt ortaya gikan kur riskini ydonetmek igin, déviz sepetini
muimkun oldugunca c¢esitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borg¢lar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dékimu asagidaki gibidir:
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin dokimu asagidaki gibidir :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
TL Karsihgi TL Karsiligi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi)  ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Ruble para birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF Ruble

1. Ticari alacaklar 12.707.725 4.677.438 1.828.476 - - - 1.200.000 17.310.263 5.338.146 2.957.296 - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banl

hesaplari dahil) 1.386.547 733.029 33.497 280 1 - 4.500 11.397.204 6.006.325 20.829 280 - 2.370
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 37.299.098 18.258.434 1.326.312 - - - 28.108.217 25.887.453 13.654.222 39.280 - - -
3. Diger 95.322 17.634 0 - - - 1.100.000 2.459.198 0 1.006.301 - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 51.488.692  23.686.535 3.188.285 - - - 30.412.717 57.054.118 24.998.693 4.023.706 280 - 2.370
6a. Parasal finansal varliklar 2.535.437 23.520 1.060.301 280 1 - 0 12.317.919 5.600.000 637.306 - 63.671 944.000
8. Duran varliklar (5+6+7) 2.535.437 23.520 1.060.301 - - - 0 12.317.919 5.600.000 637.306 - 63.671 944.000
9. Toplam varliklar (4+8) 54.024.129  23.710.055 4.248.586 - - - 30.412.717 69.372.037 30.598.693 4.661.012 280 - 946.370
10. Ticari borglar 883.394 456.316 23.222 - - 7.902 - 17.398.978 8.141.806 661.827 138.000 - -
11. Finansal yuktmlulukler 89.048.950  38.149.532 8.948.248 - - - - 43.777.649 12.687.687 8.106.996 - - -
12a.Parasal olan diger ylkimlilikler 3.599.535 2.010.000 7.020 - - - - 803.978 16.000 316.620 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler

(10+11+12) 93.531.879 40.615.849 8.978.489 - - 7.902 - 61.980.605 20.845.493 9.085.443 138.000 - -
15. Finansal yukumlulukler 128.750.887  58.058.859 10.739.110 - - - - 152.347.884 60.100.938 15.886.415 - - -
16 a. Parasal olan diger ylkumlilikler 6.126.463 118.132 2.515.577 - - - - 719.432 309.067 55.502 - - -
17. Uzun vadeli yakumlalukler

(14+15+16) 134.877.350 58.176.990 13.254.687 - - - - 153.067.316 60.410.005 15.941.917 - - -
18. Toplam yukumlulukler (13+17) 228.409.229 98.792.839 22.233.176 - - 7.902 - 215.047.921 81.255.499 25.027.361 138.000 - -
20. Net yabanci para varlik /

(yukumliluk) pozisyonu (9-18) (174.385.100) (75.082.784)  (17.984.590) 280 1 (7.902) (30.412.717) (145.675.884) (50.656.806) (20.366.348)  (137.720) - 946.370

21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-15-

16a) (211.684.198) (93.358.852)  (19.310.902) 280 1 (7.902) 1.204.500 (171.563.337)  (64.311.028) (20.405.629)  (137.720) 63.671 946.370
23. !hracat* 85.193.886 45.234.490 1.938.548 - - - - 108.288.403 43.909.629 10.326.592 - - 1.915.375
24. lthalat* 166.202.550 92.074.553 880.407 - - - - 120.095.267 62.443.263 878.218 - - -

ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde agirlikli ortalama kurlar esas alinmistir.

* Ih t ve ithalat tutarl Turk L | d likh ortal kurl I t
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ddviz kuru duyarlihk analizi tablosu 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir :

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin dedger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimlaliga (13.384.257) 13.384.257 (9.568.564) 9.568.564
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (13.384.257) 13.384.257 (9.568.564) 9.568.564
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yGkimlilGaga (4.229.436) 4.229.436 (4.977.128) 4.977.128
5- Avro riskinden korunan kisim(-)
6- Avro net etki (4+5) (4.229.436) 4.229.436 (4.977.128) 4.977.128
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yikimluliga 175.183 (175.183) (21.896) 21.896
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 175.183 (175.183) (21.896) 21.896
Toplam (3+6+9) (17.438.510) 17.438510  (14.567.588) 14.567.588
Sermaye riski yonetimi
Sirket'in sermaye yonetimindeki hedefleri;
J Faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
o Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karlihgini arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin
risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini diizenlemektedir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (finansal,
ticari ve diger borglar ve diger yikimldllkler toplami) tutarindan disliimesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Toplam borclar 451.914.091 346.500.447
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (24.212.874) (24.734.174)
Net bor¢ 427.701.217 321.766.273
Toplam 6zsermaye 851.695.112 836.042.507
Toplan finansal borg/Ozsermaye orani 50% 38%

28. Finansal araglar (gercege uygun deger aciklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar)

Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindiriimig olarak el degistirdigi deger olup, dncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin
olusmamasi durumunda ise degerleme gununde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun
deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, bilango tarihindeki gecerli kurlardan Turk Lirasi’na ¢evrilmis
olmasi sebebiyle, bu varliklarin gercede uygun degerlerinin kayith degerlerine esdeger oldugu kabul
edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa, alinan ¢eklerin ve diger hazir degerlerin kayith degerlerinin, bu varliklarin
kisa vadelerde elden cikarilmalari ve deder disukligu riski olmamasi nedeniyle, gercege uygun
degerleriyle ayni oldugu varsayiimaktadir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve sUpheli alacak karsiligi ayrilmis degerlerinin, varliklarin gergege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin ger¢cege uygun degerinin; bahse konu finansal bor¢larin
maliyetine, etkin faiz orani Gzerinden hesaplanip bilango tarihleri itibariyle tahakkuk etmis faiz
borglarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayitl degerlerine yakin oldugu varsayiimaktadir.

Ticari borglarin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin ger¢ege uygun degerine esdeger oldugu
varsayilmaktadir.

29. Finansal tablolari 6nemli 6lgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.

(65)
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