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Bagimsiz denetim kurulusu inceleme raporu

Nuh Cimento Sanayi A.$. hissedarlarina

Giris

Nuh Cimento Sanayi A.S. (“Sirket”)’nin ve Bagl Ortakliklarr’nin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) ekte
yer alan 30 Haziran 2012 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik déneme iligskin
konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akim tablosu
tarafimizca incelenmigtir. Sirket yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem 6zet konsolide
finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun
olarak hazirlanmasi ve sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
dizenlemelerine uygun olarak yapilmigtir. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin incelenmesi,
agirlikh olarak finansal raporlama strecinden sorumlu kigilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve
diger inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari ¢cergcevesinde yapilan bagimsiz
denetim ¢alismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi
gereken tum 6nemli hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda givence saglamaz. Dolayisiyla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goérusi aciklanmamisgtir.

Sarth sonucun dayanaklari

a.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle konsolide bilango’da, Sirket'in Rusya’da kurulu ve 6zkaynaklardan
pay alma yontemiyle sirasiyla 5.903.919 TL ve sifir TL degerden tasididi Torgoviy Port Ltd.
(Torgoviy) ve Kovcheg Ltd (Kovcheg) sirketlerinde misterek yonetime tabi ortakliklari mevcuttur.
Konsolide finansal tablolarin 10 no’lu notunda belirtildigi gibi denetlenmemis finansal tablolarina
gore Torgoviy 2011 yilinin ilk dokuz ayinda zarar etmistir. Bu tarihten sonra Sirket'in Torgoviy
Port Ltd.’"deki mUsterek kontroli sona ermis ve 6zkaynaktan pay alma muhasebesi
durdurulmustur. Kovcheg Ltd.’nin 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zkaynaklari
negatiftir. Sirket ile bu sirketlerdeki diger musterek yatirnmci arasinda, 8 Nisan 2011 tarihinde bu
sirketlerdeki ortakliklarini sonlandirmak ve net yatirimlari bélidsmek niyetiyle bir protokol
imzalanmistir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle s6z konusu protokollin 6ngdérdugu varlik paylagimi
ve hisse devir islemleri gergeklesmemis olup 2012 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya
intikal ettirilerek cesitli davalar ve kargl davalar aciimistir. Sirket’'in 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
Torgoviy, Kovcheg ve yine bu sirketlerle iligkili kurulus olan bir baska sirketten, verilen borglardan
ve mal satimindan kaynaklanan toplam 24.336.320 TL (31 Aralik 2011 - 23.506.835 TL) tutarinda
bir yildan uzun sureyle tahsil edilememis vadesi ge¢gmis alacaklari mevcuttur. 30 Haziran 2012
tarihli konsolide finansal tablolarda anilan sirketlere iligkin olarak istirak degeri ve alacak olarak
tasinan 30.240.239 TL (31 Aralik 2011 - 29.410.754 TL) tutarindaki toplam varlikla ilgili olarak bu
varliklarin geri kazanilabilir degerine iligkin bir inceleme sonucuna varilamamigtir.



b. Sirket'in 2010 yilinda kurulmus olan ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma
yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerinden Tan KémUr Dig Ticaret Limited Sirketi'nin
(Tan Kémur) Abhazya’da linyit tretimi konusunda faaliyet gostermekte olan bagli ortakligi
Tkurchal Ugol Limited (Korghal)in 30 Haziran 2012 tarihli ve bu tarihte sona eren ara hesap
dénemine ait finansal tablolari konsolidasyon kapsaminda incelemeden gegcmemis olup 30
Haziran 2012 tarihinde sona eren ara doneme ait konsolide gelir tablosunda “6zkaynak
yéntemiyle degerlenen yatinmlarin karlarindaki paylar” hesabinda 716.280 TL, ve konsolide
bilangoda “6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar’ hesabinda 10.858.701 TL (31 Aralik
2011 - 11.222.835 TL) ve “gevrim farki” hesabinda 1.276.753 TL (31 Aralik 2011 - 41.268 TL)
cevrim zarari Kor¢hal’dan kaynaklanmaktadir. Korghal linyit Gretiminin tamamina yakin kismini
Tan Kémir'in diger musterek yatinmcisinin ingiltere’de kurulu bir bagka sirketine satmakta ve
Sirket ¢cimento Uretiminde kullandigi linyitin bir kismini bu sirketten tedarik etmektedir.

Sarth sonug

incelememiz sonucunda, yukarida sartli sonucun dayanaklari bélimiinde belirtilen hususlarin olasi
etkileri haricinde, ekteki ara donem 6zet konsolide finansal tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca
yayimlanan finansal raporlama standartlarina tim énemli yonleriyle uygun hazirlanmadidi konusunda
herhangi bir hususa rastlaniimamisgtir.

Diger husus
inceleme sonucumuza ilave sart getirmemekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz.

Grup’un, 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle konsolide bilangoda 50.968.221 TL tutarinda arsa bedeli
hari¢ ingaat maliyeti dederinden tasinmakta olan yatinm amacl gayrimenkul ingaatlarinin muteahhit
firmasi Haldiz insaat Otomotiv ve Ticaret Limited Sirketi ve grup sirketleri’dir (Haldiz ingaat Grubu). 30
Haziran 2012 tarihi itibariyle Grup’un Haldiz insaat’'tan 6.084.415 TL tutarinda bir yildan uzun sireyle
tahsil edilememis ve son alti ayda hareket gérmeyen vadesi gegmis ve gegmiste konut satisindan
kaynaklanan alacaklari bulunmaktadir. Konsolide finansal tablolarin 9-iv no’lu notunda belirtildigi gibi
Haldiz ingaat Grubu’na, i) biri heniiz elektrik tretim lisansi alinmamig ve bir digeri elektrik Gretim
lisansi olan ancak hukuki ihtilaflari devam eden hidroelektrik santrali yatirim projelerine iliskin olarak,
ingaatlarin baslamasi halinde mahsup edilmek Uzere verilmis olan (bakiniz Not 3-ii ve Not 6-d) ve

i) yatirnm amacli gayrimenkul ingaatlari i¢in verilmig olan, toplam 21.153.956 TL tutarinda verilen
avanslari bulunmakta olup Grup ydnetimi bu islemleri Grup’un faaliyetleri ve stratejik is iligkileri
cergevesinde degerlendirmekte ve bu tutarlarin geri kazanilabilir tutarlari Gzeride bir deger dusukligu
olmadigi gérusindedir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUgavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Ertan Ayhan, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

29 Agustos 2012
Istanbul, Tarkiye



Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
konsolide bilanco

(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem  Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Varliklar
Doénen Varliklar 426.894.106 386.580.201
Nakit ve nakit benzerleri 5 15.720.070 24.734.174
Ticari alacaklar 266.780.965 226.133.688
iligkili taraflardan ticari alacaklar 8, 22 11.520.597 12.830.865
Diger ticari alacaklar 8 255.260.368 213.302.823
Diger alacaklar 18.735.116 17.361.839
iligkili taraflardan diger alacaklar 9, 22 16.535.712 16.039.334
Diger ticari alacaklar 9 2.199.404 1.322.505
Finansal yatirimlar 2.215.456 2.416.105
Stoklar 10 51.452.271 60.342.301
Diger dénen varliklar 63.725.755 49.941.714
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 8.264.473 5.650.380
Duran varliklar 869.456.083 838.807.237
Ticari alacaklar 8 6.578.238 1.935.591
Diger alacaklar 9 503.664 458.363
Finansal yatirimlar 6 6.743.234 6.566.359
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirnmlar 11 120.469.022 131.359.498
Maddi varliklar 12 597.805.652 565.707.335
Maddi olmayan varliklar 13 28.961.737 29.367.596
Serefiye 3 24.910.842 24.910.842
Yatirim amacl gayrimenkuller 54.449.471 47.303.330
Ertelenmis vergi varlig 20 3.871.766 7.373.670
Diger duran varliklar 9 25.162.457 23.824.653

Toplam varhklar

1.296.350.189

1.225.387.438

ilisikte 8 ile 44’Uincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalarndir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle
konsolide bilanco
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gecgmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden denetimden
gecmis) gecmis)
Notlar 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Yikiamliliukler
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 303.569.531 204.372.665
Finansal borglar 7 155.953.589 82.882.328
Ticari borglar 8 77.826.889 59.841.009
Diger ticari borglar 77.810.708 59.841.009
lligkili taraflara ticari borglar 16.181 -
Diger borglar 9 12.900.857 7.502.077
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 2.713.499 1.552.637
Doénem kari vergi yukdmluluga 20 5.948.124 5.051.619
Borg karsiliklari 14 2.380.229 2.410.834
Diger kisa vadeli yakimlalUkler 45.846.344 45.132.161
Uzun vadeli yukiimliiliikler 183.584.215 184.972.266
Finansal borglar 7 148.624.052 151.142.872
Ticari borglar 8 450.000 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 15 15.958.734 14.510.326
Borg karsiliklari 14 6.611.720 6.611.720
Ertelenmis vergi yakimlulagu 20 11.939.709 12.707.348
Ozkaynaklar 809.196.443 836.042.507
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 809.098.211 836.173.235
Odenmis sermaye 16 150.213.600 150.213.600
Sermaye duzeltmesi farklar 16 39.338.145 39.338.145
Yabanci para ¢evrim farklari (991.962) 859.994
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 109.985.606 86.239.560
Gecmis yillar kari 487.707.537 484.014.496
Net ddnem kari 22.845.285 75.507.440
Azinlik paylar 98.232 (130.728)

Toplam 6zkaynak ve ylikiimlilikler

1.296.350.189

1.225.387.438

ilisikte 8 ile 44’Uincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalarndir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gegmis gegmis
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2012 2012 2011 2011
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 17 420.519.690 232.431.373 395.940.695  203.669.779
Satislarin maliyeti (-) 17 (351.517.960) (182.702.594) (326.389.874) (163.160.081)
Briit kar 69.001.730 49.728.779 69.550.821 40.509.698
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (20.713.167) (11.700.011) (16.380.459) (8.299.331)
Genel yonetim giderleri (-) (23.099.553) (11.038.867) (19.977.027) (9.523.100)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (7.711) (3.855) (32.194) (16.097)
Diger faaliyet gelirleri 1.116.106 (2.912.396) 7.941.951 4.025.926
Diger faaliyet giderleri (-) (1.237.423) 513.699 (6.537.566) (2.839.772)
Faaliyet kari 25.059.982 24.587.349 34.565.526 23.857.324
Ozkaynak yoéntemiyle dederlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 9.836.138 7.872.759 10.382.507 5.491.368
Finansal gelirler 18 17.724.831 4.042.643 12.372.454 9.025.076
Finansal giderler (-) 19 (19.335.759) (6.835.331) (26.817.692)  (15.720.609)
Sirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 33.285.192 29.667.420 30.502.795 22.653.159
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (10.580.947) (11.235.982) (4.374.228) (2.779.748)
- Dénem vergi gideri 20 (7.846.682) (6.073.389) (5.752.666) (3.455.413)
- Ertelenmis vergi geliri 20 (2.734.265) (5.162.593) 1.378.438 675.665
Donem kari 22.704.245 18.431.438 26.128.567 19.873.411
Diger kapsamh gelir/(gider):
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim (1.851.956) (2.632.761) 2.139.211 1.381.820
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 20.852.289 15.798.677 28.267.778 21.255.231
Toplam kapsaml gelir 20.852.289 15.798.677 28.267.778 21.255.231
Donem kari/zararinin dagilimi 22.704.245 18.431.438 26.128.567 19.873.411
Azinlik paylari (141.040) (141.040) (163.275) (163.275)
Ana ortaklik paylari 22.845.285 18.572.478 26.291.842 20.036.686
Toplam kapsamli gelirin dagilimi 20.852.289 15.798.677 28.267.778 21.255.231
Azinlik paylari (141.040) (141.040) (163.275) (163.275)
Ana ortaklik paylari 20.993.329 15.939.717 28.431.053 21.418.506
Hisse basina kazang¢ 0,15 0,12 0,18 0,13

ilisikte 8 ile 44’Uincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagl Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Yabanci
B Sermaye para Kardan ayrilan Gegmis
Odenmis diizeltmesi cevrim kisitlanmig yillar
sermaye farklan farklan yedekler kari Donem kari Azinlik paylari Toplam
31 Aralik 2010 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (208.908) 64.046.154  498.564.873 52.707.109 - 804.660.973
Transfer - - - - 52.707.109 (52.707.109) - -
Gegmis yillar karindan yedeklere transfer - - - 22.193.406  (22.193.406) - - -
Temettl 6demesi - - - - (45.064.080) - - (45.064.080)
Toplam kapsamli gelir - - 2.139.211 - - 26.291.842 (163.275) 28.267.778
30 Haziran 2011 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145  1.930.303 86.239.560  484.014.496 26.291.842 (163.275)  787.864.671
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 859.994 86.239.560  484.014.496 75.507.440 (130.728)  836.042.507
Transfer - - - - 75.507.440 (75.507.440) - -
Gegmis yillar karindan yedeklere transfer - - - 23.746.046  (23.746.046) - - -
Temettii 6demesi - - - - (48.068.353) - - (48.068.353)
Bagl ortaklik hisse alimindan dogan
kontrol giicii olmayan paylar (Not 3) - - - - - - 370.000 370.000
Toplam kapsamli gelir - - (1.851.956) - - 22.845.285 (141.040) 20.852.289
30 Haziran 2012 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (991.962) 109.985.606  487.707.537 22.845.285 98.232  809.196.443

iligikte 8 ile 44’Uincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide nakit akim tablosu
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1 Ocak- 1 Ocak-
Not 30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girigleri
Vergi 6ncesi kar 33.285.192 30.502.795
Vergi oncesi kar ile faaliyetlerden dogan net nakit akimlarinin
mutabakati ig¢in yapilan diizeltmeler:
Amortisman ve itfa giderleri 26.553.626 26.172.979
Kidem tazminati, yillik izin ve kideme tegvik primleri karsiliklari 3.158.421 2.752.522
Maddi ve maddi olmayan varlik satis (kari)/ zarari 1.362.992 (736.633)
Faiz giderleri 3.790.847 3.365.351
Faiz gelirleri (1.989.404) (1.816.684)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardaki deger diisukligi icin
ayrilan karsilik - 1.176.663
Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlar karlarindaki payi (9.836.138) (10.382.507)
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar 56.325.536 51.034.486
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki (artig)/azalis (45.289.924) (32.336.275)
Diger alacaklardaki azalis/(artis) (1.418.578) 887.211
Stoklardaki (artis)/azalis 8.890.030 (4.223.686)
Diger donen ve duran varliklardaki azalis (16.482.209) 5.996.395
Satis amagli tutulan duran varliklardaki artiglar (2.614.093) (232.766)
Ticari borglarda artis 18.435.880 4.067.082
Diger borglardaki (azalig)/artis 5.398.780 (2.924.076)
Borg karsiliklarindaki artis (30.605) 540.213
Diger yukumlaltklerdeki artis 714.183 12.530.328
Odenen kidem tazminatlari ve kideme tesvik primleri (549.151) (1.851.140)
Odenen vergi (6.935.626) (2.271.774)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 16.444.223 31.215.998
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Kisa vadeli finansal yatirrmlardaki degisim 200.649 -
Bagli ortaklik ve istiraklerden tahsil edilen temettt 18.951.658 18.156.110
Yeni istirak/hisse edinimi igin 6denen nakitler - (3.215.402)
Finansal yatirim alimi / sermaye katilimi 6demeleri (253.875) (91.998)
Maddi ve maddi olmayan varlik satin alimlari (61.989.798) (14.191.316)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ¢ikislarindan saglanan nakit 2.667.957 2.892.847
Kudret Enerji satin alimiyla ilgili olarak 6denen nakit, net 3 - (39.807.736)
Kudret Enerji sermaye artirimi 3 - (5.200.000)
Yatirim amacli gayrimenkul igin yapilan harcamalar (7.433.376) (12.151.206)
Verilen yatirnm avanslarindaki degisim 1.345.813 (8.953.600)
Alinan faizler 1.989.404 1.816.684
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan net nakit (44.521.568) (60.745.617)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Bagli ortaklik satin alimi nedeniyle olusan azinlik paylari 3 370.000 -
Finansal borglardaki artis / (azalig), net 70.795.364 63.130.630
Odenen faiz (4.033.770) (4.453.494)
Odenen temettiiler (48.068.353) (45.064.080)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen/ (kullanilan) net nakit 19.063.241 13.613.056
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki (azalig)/ artig (9.014.104) (15.916.563)
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 24.734.174 36.043.154
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 15.720.070 20.126.591

ilisikte 8 ile 44’Uincli sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalardir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.$. (Sirket) ve bagl ortakliklar gesitli tiplerde ¢imento, kire¢, hazir beton, gaz
beton, makine ve yedek parca, elektrik tretimi, tagsimacilik, gayrimenkul ve menkul kiymet yénetimi,
ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet géstermek amaciyla kurulmus anonim
ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi indnii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatag — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %12,63'U halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem gérmektedir.

Ozet konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere 29 Agustos 2012 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gore dizenlenmis
finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle ortalik yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Nuh Ticaret ve Sanayi A.$. %43,34 %43,34
Partas Tekstil Ins. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,94
Diger (*) %40,72 %40,72
%100,00 %100,00

() Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Kategorileri itibariyle ddnem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Memur 339 342
Isci 616 631
Toplam 955 973

Bagh ortakliklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagdli ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.

1987 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.$. blnyesinde Bostanci'da ilk tesis agilarak hazir beton
uretimine baslanmis olup; kisa sure iginde Hereke, Blyukbakkalkoy, Ikitelli, Buylkgekmece ve
Izmit'te de tesisler aciimigtir.

Hizla gelisen hazir beton sektériinde daha iyi organize olabilmek icin 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento Sanayi A.S.’den ayrilarak Nuh Beton A.S. kurulmustur. 26 tesiste 36 beton santrali, 223
mikserli kamyon, 78 pompall kamyon mevcut olup 2012 yilinin ilk alti ayinda 1,9 milyon m* (30
Haziran 2011 — 2,2 Milyon m?3) hazir beton uretilmistir. Ayrica Nuh Beton A.$.’nin sahip oldugu
Bostancr’daki arsa Gzerinde 90.000 m?lik is merkezi ve otel bloklari ingaati sirmektedir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S.(Nuh Yapi)

1984 yilinda Nuh Gimento Sanayi A.$. blnyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996
yilinda 160.000 ton/yil kapasiteli gaz beton tugla tesisi kurularak faaliyete gegmistir.

Yasal kurulusu 1995 yilinda gergeklestirilen Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S.’ne 1998 yilinda
yukarida belirtilen iki tesis ve yine Nuh Cimento Sanayi A.$. bunyesinde faaliyet gdstermekte olan ve
agirhkli olarak Nuh gurubu sirketlerine bakim, onarim ve yatinmlara dénik ekipman imali ve
projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmigtir.

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S. 2007 yilinda baslamig oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli
gazbeton uretim tesisini 2008 yili sonunda tamamlayarak (retime baglamistir. Ozkaynaklarla
gercgeklestirilen s6z konusu yatirrm 34.500.000 TL'ye mal olmustur. Yine 2007 yilinda ve %100 6z
kaynakla gerceklestiriimek tzere yatirnmina baglanan 212.000 ton/yil parcga kire¢ Uretim kapasiteli
kire¢ fabrikasinin 2010 yili sonunda tamamlanmigtir. 2012 yilinin ilk yarisinda 219.579 m3 gazbeton
(31 Haziran 2011 - 191.212 m3), 88.400 ton kire¢ (31 Haziran 2011 - 79.250 ton) satis
gerceklestirmigtir.

Nuh Enerji_Elektrik Uretim A.S. (Nuh Eneriji)

Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. éncelikle Nuh grubunun elektrik intiyacini ekonomik ve giivenli bir
sekilde karsilamak amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.S.
binyesinde 1999 yilinda ayni amagla kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli ener;ji
santralini devralarak aktif hale gelmistir.120 MW gucuindeki ikinci enerji santralinin 60 MW gucundeki
ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60 MW glicindeki ikinci Unitesini 2009 yilinda faaliyete gegirmistir. Sirket
toplam 158 MW giclnde 3 adet dogalgaz yakitl enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte olup,
uretim kaynaklarinin gesitlendiriimesi amaciyla hidroelektrik ve rlizgar enerjisi santral yatirimlari
yapilimasi veya devralinmasi yoninde c¢alismalar surmektedir. 2012 yilinda 120 milyon KWH (30
Haziran 2011 — 125 milyon KWH) Uretim gerceklestirmistir.

Nuh Enerji_Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(Nuh Enerji Toptan)

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. yurticinden ve yurtdisindan elektrik satin
alarak toptan ve dogrudan serbest tiiketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur.
Ekonomik sartlardan dolayl 2010 yilinda faaliyete ge¢gmis olup 6denmis sermayesi 1.000.000 TL’dir.

Kudret Enerii Elektrik Uretim A.S.(Kudret Enerii)

Kudret Enerji, Trabzon ili Arakli ilgesi Yagmur Deresi Gzerinde kuruludur. 25 Subat 2011 tarihinde
36.000.000 ABD Dolari bedelle devir alinmis olup hisselerinin tamami Grup’a aittir.

17 MW gucundeki “Bangal Regulatori ve Kugsluk HES” projesinin 49 yillik Gretim lisansina sahip olan
Kudret Enerji’ni, Mayis 2012’de Uretime baslamistir.

Nuh Gayrimenkul insaat A.S.

Grup sirketlerinin biinyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, insaat sektdériinde Uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Su anda Nuh Grup sirketlerine danismanlik yapmakta ve Nuh Beton ile Unye sirketlerine istiraki
bulunmaktadir.



Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tasimaciligi hizmetleri, maden cevherleri isletmeciligi ve deniz
tasimacihigina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket halen ana ortadi Nuh GCimento Sanayi A.$.’'ye maden cevheri isletmeciligi ve deniz
tasimacihigina yonelik hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat islerine yardimci olmak, yatirmlar igin uzun vadeli
dig kredi bulmak, menkul kiymet yatirimlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak Gzere 1997 yilinda
%100 Nuh Cimento Sanayi A.$. ortaklidi ile Hollanda’da kurulmus olup; mevcut sermayesi
12.039.658 Euro’dur.

Nuh Ay Cimento Sanayi ve Tic. Ltd. Sti (Nuh Ay)

Yurt icinde ve disinda ¢imento ve ingaat malzemeleri Uretim ve ticareti konularinda faaliyet gostermek
Uzere 2011 yili Haziran ayinda kurulmus olup; mevcut sermayesi 1.000.000 TL'dir. Sirkette, Nuh
Cimento Sanayi A.S. ortaklik payi %70tir.

Nuh Ay, Cezayirde 720.000 ton/yil kapasiteli 6gitme tesisi kuracak olan SPA SPCC Production Et
Commercialistation De Ciment (SPA SPCC) isimli 70.000.000 Cezayir Dinari sermayeli sirkete %46
oraninda ortak olmustur. SPA SPCC sirketi, 2010 yilinda basladidi yatirimini 2012 yili ilk yari
sonlarinda da tamamlayarak deneme Uretimine baslamistir.

Nuh Beton — Torgoviy port Ltd

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde beton, al¢i ve ¢gimentodan Grin Gretimi konularinda
faaliyet gostermek Uzere 2009 yilinda kurulmustur. Grup’un sirketteki ortaklik pay1 % 75’dir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve isgtirakler

Kovcheg Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don ve Kalach sehirlerinde liman isletmeciligi, ¢cimento Uretim ve
satisi vb gibi konularda faaliyet gdstermek tzere 2007 yilinda 10.257.026 Ruble sermaye ile kurulan
sirkete Nuh Gimento Sanayi A.$. 2008 yilinda %50 ortak olmusgtur.

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman isletmeciligi, gimento satisi v.b. gibi
konularda faaliyet géstermek Gzere 2008 yilinda kurulan 121.732.238 Ruble sermayeli sirketteki
Nuh Cimento Sanayi A.$. ortakligi %50 olmustur. 30 Haziran 2012 itibariyle sirketin sermayesi
190.526.000 Ruble’dir ve Sirket’in ortaklik pay1 %50°dir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Tan Komdir Dis Ticaret Limited Sirketi

Tan Kémir Dis Ticaret Limited Sirketi 5 Agustos 2009 tarihinde istanbul’da, her nevi kémiir, toz
kémur imali, kdmr ocaklar ve kédmur madeni isletmeciligi ve ticareti yapmak, bunun igin fabrikalar,
imalathaneler ve lizumlu sair binalar ile yukleme bosaltma ve barinma hizmetleri igin iskele tesisleri
ve depolar kurmak ve isletmek, ¢cimento, kireg, briket, kiremit, eternit, beyaz tugla, hazir beton ile
[Gzumlu hammaddeler ve yardimci maddeler ticaretini yapmak tzere 20.000.000 TL sermaye ile
kurulmus olup Nuh Cimento Sanayi A.S. %50 ortak olmustur. Tan Kémur yurtdisindaki istiraki
vasitasiyla kdmuar madeni Uretim ve yatirim faaliyetlerine devam etmektedir.

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup’un, hisseleri IMKB’de islem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakligi, 1997 yilinda baslamis
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton A.S. ve Nuh Gayrimenkul Ingaat
A.S.’nin toplam %40 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve gimento Uretim ve satigi faaliyetlerinde bulunmak lizere kurulmus,
1974 yilinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baslamistir. Yaptigi yatirimlar sonucu yillik klinker
tretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve gimento 6glitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik éncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanr’ndan yapmaktadir.

2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
i Sunuma iligkin temel esaslar

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
dlzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe
Standartlan Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye’'de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmis UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri:
XI, No: 29 sayil teblidi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari gercevesinde, UMS/UFRS’nin esas
alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve 6zet konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket’in Turkiye'de faaliyet
gOsteren bagli ortaklik ve istirakleri yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tarkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhdi (“Maliye Bakanlidi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdlzen Hesap Plani
sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren bagl ortaklik ve istirakler
kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri tlkelerde gegerli olan kanun ve yénetmeliklere uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama
Standartlar uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir. Ozet konsolide finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gdsterilen
finansal varliklar ve bagli ortaklik satin alimi sirasinda edinilen varliklar haricinde tarihi maliyet esasi
baz alinarak hazirlanmistir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca isletmeler, ara dénem 6zet konsolide finansal
tablolarint UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak tam set veya 6zet
olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu gergevede, ara dénemlerde 6zet konsolide finansal tablo
hazirlamayi tercih etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarini SPK Finansal Raporlama
Standartlar’na uygun olarak hazirlamistir. iligikteki 6zet konsolide finansal tablolar, SPK’nin 14-18
Nisan 2008 tarihli ve 2008-16 sayili Haftalik Bulten ile 5- 9 Ocak 2009 tarihli ve 2009 — 2 sayili
Haftalik Bllteni’nde yayimladigi duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve bazi
dipnot gosterim esaslarina uygun olarak sunulmustur.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurtiginde faaliyet gostermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Trk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.
Yurtdisindaki istirak ve bagl ortakliklarin mali tablolari operasyonlarini stirdirdikleri temel ekonomik
ortamda gegerli olan ait olduklari Ulkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak
konsolidasyona tabi tutulmustur. Konsolide mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttigi ve ingaat sektértiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gergeklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin gergeklesme emarelerinin blyUk 6lglide ortadan
kalktigini 6ngdrmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli
konsolide bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri,
31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra olugan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.
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Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
ii. Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagh ortakliklar, mugterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse
paylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Bagh ortakliklar

Nuh Beton A.S. %99,99 %99,99
Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S. %100,00 %100,00
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. %100,00 %99,99
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %98,00
Nuh Gayrimenkul ingaat A.S. %100,00 %99,99
Navig Holding Trade B.V. %100,00 %100,00
Nuh Beton Torgoviy Port Ltd (**) %75,00 %75,00
Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %100,00 %99,99
Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. %100,00 %100,00
Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi (Not 3) %80,00 -

Ozkaynak yéntemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakhklar

Torgoviy Port Ltd. (**) %50,00 %50,00
Kovcheg Ltd.(**) %50,00 %50,00
Tan Kémar Dig Ticaret Limited Sirketi %50,00 %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03

(™) Sirket ydénetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd.,
Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis olup,
s6z konusu karar sonucunda Ug sirket icin ayni olan misterek yénetimde olan diger ortaklarla
yapilan iyi niyet stzlesmesine gére Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.’nin diger
ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket’e devredilmesine ve Sirket'in Torgoviy Port Ltd’de olan
%50 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar vermistir. 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle ortakligi sonlandirma islemleri ile ilgili calismalar devam etmekte olup 2012 Mayis ve
Haziran aylarinda konu yargiya intikal ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar aciimigtir
(Bakiniz Not 11).

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam konsolidasyon yéntemi

. Sirket ile bagl ortakhigin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi disindaki
bilanco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin

birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Sirket’in bagl ortaklktaki payi; Sirket'teki
finansal varliklar ve bagli ortakliktaki sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin bagli ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakhdin gercege
uygun degere goére dederlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Kayitl deger lehine olusan fark pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde ayri
bir kalemde gosterilir. Farkin negatif olmasi durumunda gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortaklidin 6denmis/cikarilmis sermaye dahil butlin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangoda 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda ‘azinlik paylari’ adiyla gosterilir.

Sirket ve bagl ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul
kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yéntemi

iv.

istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar éncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket’in, istiraki ya da 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen musterek yonetime tabi
ortakhdi satin aldidi tarihten, bilanco tarihine kadar gegen sure iginde, istirakin/mUsterek
yonetime tabi ortakligin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirket'in payina digen kisim,
istirakin/mUsterek yonetime tabi ortakligin elde etme maliyetine eklenir veya dusuraltr. Bu
islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina isabet eden tutarda meydana gelen
artislar kar, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir. Oz sermayedeki degisikligin kar
veya zarar disindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket'in 6z
sermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar
paylari ilgili istirak tutarindan dasaralar.

Diizeltmeler

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gore hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki dizeltmeleri icermektedir.

Konsolidasyon muhasebesi ve grup ici bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosedurine
uygun olarak elimine edilmesi

Vadeli ¢ekler, alacak senetleri, alicilar, bor¢ senetleri ve saticilar i¢in reeskont hesaplanmasi
Sabit kiymet amortismanin kist esasina gére faydali émurleri ile amortismana tabi tutulmasi
UMS 19 kapsaminda g¢aliganlara saglanan faydalar

Ertelenmis vergi

Finansal varliklara deger disuklugu ayriimasi

Ozkaynak yéntemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

Slpheli alacak karsihigi

UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplari

UFRS 3 kapsaminda serefiye hesaplamasi
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
V. Karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin yeniden siniflanmasi

Kargilastirma amaciyla sunulan 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide bilangoda yatirim
amacli gayrimenkuller olarak siniflanan ve devam etmekte olan 2.665.083 TL tutarindaki kismi sabit
kiymet yatirimlari cari dénem sunumu ile uyum saglamak amaciyla “maddi duran varliklar” hesabina
siniflandinimigtir.

vi. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dénlk olarak uygulanir
ve dnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye ydénelik olarak uygulanir.

vii. Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli
olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki
etkileri ilgili paragraflarda agiklanmigtir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gegerli dngoéri olarak, UMS 40 kapsaminda gercege
uygun deger modeliyle dlgllen yatirirm amacli gayrimenkuller tGzerindeki ertelenmis verginin
gayrimenkulln tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve ii) UMS
16’daki yeniden degerleme modeliyle él¢lilen amortismana tabi olmayan varliklar Gzerindeki
ertelenmis verginin her zaman satis esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliskin giincellenmistir.
Degisikliklerin geriye donlk olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu degisiklik henlz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmamistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Gelistirilmis Bilango Digi Birakma Agiklama
Yukiimluliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini (sekuritizasyon
gibi) - finansal varlidi transfer eden taraf Gzerinde kalabilecek muhtemel riskleri de icerecek sekilde -
daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik transferi islemlerinin hesap
déneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama zorunluluklari getirmektedir.
Kargilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde etkisi olmamisgtir.
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6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmigs fakat cari raporlama dénemi igin
henlz yUrtrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yurarluge girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir fakat erken
uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gdsterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarinte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye dénik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Baz istisnalar disinda uygulama geriye dénuk olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan birgok degisiklikten en énemlileri tazminat yUukimlGliga araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yukumluligin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Grup,
dizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, mustereken kontrol
edilen igsletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gegis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumunu veya performansi
Uzerinde hicbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile
muhasebelestirme getirilmigtir. Bu dedisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu
veya performansi tzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve brit 6deme yapilan hesaplagsma (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya
performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (Degisiklik)

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendiriimesi icin ve ii) UFRS’ye gbre ve diger genel kabul
g6érmus muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin kargilastiriimasi ve analiz ediimesi
icin faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye donlk olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara donemler igin gecerlidir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukdmlultklerin dlgulmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hukiumler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimUnu ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak élgllen olarak siniflandirilan finansal yiktimlUltklerin
Olcimuna etkileyecektir ve bu tlr finansal yikumlalUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamisgtir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Dizenlemeler ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart
ile erken uygulamaya izin verilmigtir.

Standart mugterek yonetilen is ortakliklarinin ve mugsterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegdini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin veriimemektedir. Bu standart hentz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumunu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatinmlarin Agiklamalan
Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donuk olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve

UFRS 11 Musterek Dlzenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmigtir.
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2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 12 daha énce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve
UMS 28 istiraklerdeki Yatirimlar'da yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iligkin verilmesi gereken tim dipnot aciklamalarini icermektedir. Bu standart hentiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki yatirimlarina
iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil él¢llecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gercegde uygun deger dlgimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gergege uygun deger dlcumleri ile ilgili ek agiklama yUkimldlUkleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni agiklamalarin
sadece UFRS 13’lin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani énceki
dénemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden igletmelerinde Uretim Agsamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler i¢in yururlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari gerekecektir.
Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecedi, muhasebelesen varlidin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil élgllecedine
aciklik getirmektedir. Bu yorum hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin
finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler
geriye donlk dizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandidi yillik hesap déneminin baglangicr”
olarak tanimlanmistir. Kontroliin olup olmadidi degerlendirmesi karsilastirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gére kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye goére yapilandan farkli ise geriye donik diuzeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. Eder birden fazla karsilastirmali
dénem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye donik duzeltiimesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gecis hukimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler iceren 2009 — 2011 dénemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yayinlamigtir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapiimaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi surece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2, Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu:
intiyari kargilastirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi olan karsilagtirmali bilgiler arasindaki farka
aciklik getirilmistir.

UMS 16 Maddi Duran Varliklar:
Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim ekipmanlarinin stok olmadidi konusuna
aciklik getirilmistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum:

Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin UMS 12 kapsaminda
muhasebelestiriimesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, UMS 32’de bulun mevcut
yukumlultkleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptidi dagitimlardan dogan her
tarlG gelir vergisinin UMS 12 hukimleri gercevesinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama:

UMS 34’de her bir faaliyet bolimUne iliskin toplam bdlim varliklari ve borglari ile ilgili istenen
aciklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bélimlerinin toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler
isletmenin faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan
toplam tutarlarda bir dnceki yillik mali tablolara gére énemli degisiklik olduysa aciklanmalidir.

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ara dénem konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2011 tarihinde sona
eren ylla ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara dénem
konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile
birlikte degerlendiriimelidir.

3. isletme birlesmesi ve bagh ortaklik alimi
i) Kudret Enerji

Grup, 25 Subat 2011 tarihinde Trabzon ili Arakli iigesi Yagmur Deresi (izerinde kurulmakta olan 17
MW gulcindeki “Bangal Regulatéri ve Kusluk HES” projesinin Uretim lisansi sahibi Kudret Enerji
Elektrik Uretim A.S. (Kudret Enerji)nin 3.800.000 TL nominal degerli hisselerinin tamamini 36.000.000
ABD Dolari bedelle satin almistir.

Kudret Enerji hisseleri satin alim islemi UFRS 3 — “isletme Birlesmeleri” standardi ¢ergevesinde
degerlendirilmistir. Kudret Enerji tarafindan sahip olunan elektrik Gretim lisansinin ve sabit kiymet
yatirimlarinin gergede uygun degeri, bagimsiz degerleme uzmanlari tarafindan yapilan ¢alismalar
sonucunda tespit edilmistir. Elektrik Gretim lisansi, “greenfield” ydntemine gére bu projeden gelecekte
beklenen nakit akimlarinin iskonto edilmesi yoluyla, diger tanimlanabilir varliklar ve devralinan
yukumlultkler ise UFRS 3 gergevesinde gergcede uygun bedeline yakin oldugu disinilen maliyet ve
indirgenmis maliyet degerleri ile konsolide finansal tablolarina almistir. Kudret Enerji'nin satin alim
bedeli ile gergege uygun degerinden gosterilen tanimlanabilir net varliklari arasindaki fark konsolide
finansal tablolarda serefiye olarak kayitlara alinmistir.

Sirket yonetimi, Kudret Enerji’nin satin alim tarihi itibariyle 3.800.000 TL olan sermayesini 31 Mart
2011 tarihinde 5.200.000 TL artirarak 9.000.000 TL’ye yUkseltmistir.
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. isletme birlesmesi ve bagh ortaklik alimi (devami)

Satin alinan tanimlanabilir varliklarin ve devralinan yukimlGlUklerin rayi¢c degerleri ve satin alma
tarihindeki bedeli agagidaki gibidir:

Gergege uygun
bedel
Toplam satin alma bedeli (*) 57.628.200
Konsolide finansal tablolara alinan tanimlanabilir varlik ve yukiimliliikler
Nakit ve nakit benzerleri 35.414
Ticari alacaklar 25.000
Diger kisa vadeli alacaklar 487.035
Diger donen varliklar 3.039.117
Diger uzun vadeli alacaklar 17.288
Maddi duran varliklar 42.741.360
Maddi olmayan duran varliklar (**) 28.034.564
Diger duran varliklar 37.695
Kisa vadeli finansal borglar (1.843.831)
Ticari borglar (5.552.467)
Diger borglar (2.452.018)
Uzun vadeli finansal borglar (24.548.894)
Ertelenen vergi yukimluligu (7.302.905)
Tanimlanabilir net varliklarin gergege uygun degeri 32.717.358
Serefiye 24.910.842
Toplam 57.628.200

) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 13.214.548 TL (31 Aralik 2011 - 14.451.758 TL)’si (Not 7)
(tarihi degeri ile 12.566.280 TL) henlz Kudret Enerji'nin eski ortaklarina ddenmemis olup ticari
borglar icerisinde yer almaktadir. Kudret Enerji’nin alim tarihindeki finansal tablolarinda yer
alan nakit ve nakit benzerleri tutari 35.414 TL olup alim tarihinde toplam édenen net nakit
45.026.506 TL’dir.

(**)  Uretim lisansi igin belirlenen degerdir.
i) Pamuk Elektrik

Grup, Trabzon ilinde kurulmasi planlanan 9,08 MW glcindeki hidroelektrik santrali projesin elektrik
Uretim lisansi bagvurusuna sahip olan Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi’nin
(Pamuk Elektrik) %80 hissesini 400.000 TL bedelle 2 Nisan 2012 tarihinde devralmigtir. 29 Subat
2012 tarihinde 6denmis sermayesi 500.000 TL ve toplam nominal sermayesi 1.850.000 TL olan ve
Kudret Enerji’'nin eski ortaklarinin sahip oldugu Pamuk Elektrik hisselerinin tamaminin toplam satig
bedeli, 6denmis sermaye tutari olan 500.000 TL olarak belirlenmis olup, 30 Haziran 2012 tarihi
itibariyle bu satin alma ile ilgili olarak Grup tarafindan eski ortaklara henuz bir 6deme yapiimamistir.
Sirket ve Pamuk Elektrik’'teki diger azinlik ortagi, 14 Haziran 2012’de 6denmemis sermayenin kendi
paylarina disen sirasiyla 1.080.000 TL ve 270.000 TL’sini 6demistir ve Pamuk Elektrik
sermayesindeki azinlik payi toplam 370.000 TL olmustur.

Pamuk Elektrik hisselerinin satin alim islemi, satin alma tarihi itibariyle Pamuk Elektrik’in sadece
elektrik Uretim lisansi bagvurusuna sahip olmasi, faaliyetlerinin ve hidroelektrik santrali yatiriminin
heniiz baslamamis olmasi sebebiyle UFRS 3 — “isletme Birlesmeleri” standardi gergevesinde
degerlendiriimemis olup varlik satin alimi olarak muhasebelestiriimistir.
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Boliimlere gore raporlama

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bélimlere gore finansal bilgiler asagidaki

gibidir:

ingaat ve insaat Konsolidasyon
1 Ocak — 30 Haziran 2012 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 382.258.204 38.261.486 - 420.519.690
Gruplar arasi satiglar 54.387.564 69.307.634 (123.695.198) -
Net satiglar toplami 436.645.768 107.569.120 (123.695.198) 420.519.690

Satiglarin maliyeti (368.110.644)  (105.263.607) 121.856.291  (351.517.960)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 68.535.124 2.305.513 (1.838.907) 69.001.730
Faaliyet giderleri (35.535.684) (8.957.935) 673.188 (43.820.431)
Diger faaliyet gelirleri 1.235.918 199.981 (319.793) 1.116.106
Diger faaliyet giderleri 1.351.032 (2.603.918) 15.463 (1.237.423)
Faaliyet kari / (zarari) 35.586.390 (9.056.359) (1.470.049) 25.059.982
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar 9.836.138 - - 9.836.138
Finansal gelir / gider (net) (4.814.234) 2.185.666 1.017.640 (1.610.928)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari /

(zarari) 40.608.294 (6.870.693) (452.409) 33.285.192
Donem vergi gelir / (gideri) (7.369.792) (3.212.511) 1.356 (10.580.947)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) 33.238.502 (10.083.204) (451.053) 22.704.245

Amortisman ve itfa paylar (22.905.275) (3.648.351) - (26.553.626)
Bilanco bilgileri

Toplam varhklar 1.027.570.449 268.779.740 - 1.296.350.189
Toplam yukumlilikler 303.198.641 184.325.105 - 487.523.746
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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4, Boéliimlere gére raporlama (devami)

1 Nisan 2012 ve 30 Haziran 2012 tarihleri arasindaki U¢ aylik ddneme ait bélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Nisan — 30 Haziran 2012 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 207.076.496 25.354.877 - 232.431.373
Gruplar arasi satiglar 36.180.168 36.199.762 (72.379.930) -
Net satiglar toplami 243.256.664 61.554.639 (72.379.930) 232.431.373
Satiglarin maliyeti (198.423.880) (55.862.846) 71.584.132 (182.702.594)
Ticari faaliyetlerden briit kar / 44.832.784 5.691.793 (795.798) 49.728.779

(zarar)
Faaliyet giderleri (17.365.732) (5.551.750) 174.749 (22.742.733)
Diger faaliyet gelirleri (2.555.750) (306.818) (49.828) (2.912.396)
Diger faaliyet giderleri 3.946.229 (2.540.682) (891.848) 513.699
Faaliyet kari / (zarari) 28.857.531 (2.707.457) (1.562.725) 24.587.349
Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar 7.872.759 - - 7.872.759
Finansal gelir / gider (net) (6.384.150) 2.573.822 1.017.640 (2.792.688)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

oncesi kari / (zaran) 30.346.140 (133.635) (545.085) 29.667.420
Donem vergi gelir / (gideri) (7.543.782) (3.693.556) 1.356 (11.235.982)
Siirdiiriilen faaliyetler donem

kan / (zarari) 22.802.358 (3.827.191) (543.729) 18.431.438
Amortisman ve itfa paylan (11.505.131) (2.101.779) - (13.606.910)
Bilanco bilgileri
Toplam varhiklar 1.027.570.449 268.779.740 - 1.296.350.189
Toplam yiikiimluliikler 303.198.641 184.325.105 - 487.523.746
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4, Boéliimlere gére raporlama (devami)

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bélimlere gore finansal bilgiler asagidaki

gibidir:
ingaat ve insaat Konsolidasyon

1 Ocak — 30 Haziran 2011 malzemeleri Enerji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 354.957.690 40.983.005 - 395.940.695
Gruplar arasi satiglar 54.818.752 35.019.817 (89.838.569) -
Net satiglar toplami 409.776.442 76.002.822 (89.838.569) 395.940.695
Satiglarin maliyeti (344.700.714) (70.527.127) 88.837.967  (326.389.874)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 65.075.728 5.475.695 (1.000.602) 69.550.821
Faaliyet giderleri (32.933.603) (4.261.645) 805.568 (36.389.680)
Diger faaliyet gelirleri 8.436.306 379.439 (873.794) 7.941.951
Diger faaliyet giderleri (6.464.460) (181.414) 108.308 (6.537.566)
Faaliyet kari / (zarari) 34.113.971 1.412.075 (960.520) 34.565.526
Ozkaynak yoéntemiyle dederlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar 10.382.507 - - 10.382.507
Finansal gelir / gider (net) (11.529.243) (2.915.995) - (14.445.238)
Surdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 32.967.235 (1.503.920) (960.520) 30.502.795
Dénem vergi gelir / (gideri) (4.092.936) (281.292) - (4.374.228)
Sdrdirilen faaliyetler ddnem kari / (zarari) 28.874.299 (1.785.212) (960.520) 26.128.567
Amortisman ve itfa paylar (22.012.314) (4.160.665) - (26.172.979)
Bilango bilgileri
Toplam varliklar 961.423.749 219.841.527 - 1.181.265.276
Toplam yikumlGlukler 256.207.359 137.193.246 - 393.400.605
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4, Boéliimlere gére raporlama (devami)

1 Nisan 2011 ve 30 Haziran 2011 tarihleri arasindaki U¢ aylik ddneme ait boélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

ingaat ve insaat

Konsolidasyon

1 Nisan — 30 Haziran 2011 malzemeleri Enerji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 194.817.708 8.852.071 - 203.669.779
Gruplar arasi satiglar 27.518.366 17.851.556 (45.369.922) -
Net satiglar toplami 222.336.074 26.703.627 (45.369.922) 203.669.779

Satiglarin maliyeti (184.699.570) (23.362.423) 44.901.913  (163.160.080)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 37.636.504 3.341.204 (468.009) 40.509.699
Faaliyet giderleri (16.405.071) (1.830.089) 396.632 (17.838.528)
Diger faaliyet gelirleri 4.587.613 219.532 (781.219) 4.025.926
Diger faaliyet giderleri (2.608.396) (334.925) 103.549 (2.839.772)
Faaliyet kari / (zarari) 23.210.650 1.395.722 (749.047) 23.857.325
Ozkaynak yoéntemiyle dederlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar 5.491.368 - - 5.491.368
Finansal gelir / gider (net) (3.131.081) (3.564.453) - (6.695.534)
Surdirilen faaliyetler vergi 6ncesi kari / (zarari) 25.570.937 (2.168.731) (749.047) 22.653.159
Dénem vergi gelir / (gideri) (2.674.508) (105.240) - (2.779.748)
Sdrdirilen faaliyetler ddnem kari / (zarari) 22.896.429 (2.273.971) (749.047) 19.873.411
Amortisman ve itfa paylar (10.994.277) (1.623.177) - (12.617.454)
Bilango bilgileri
Toplam varliklar 961.423.749 219.841.527 - 1.181.265.276
Toplam yikumlGlukler 256.207.359 137.193.246 - 393.400.605

5. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerinin detayl asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kasa 91.161 78.204

Bankalar

-Vadesiz mevduat 4.604.741 1.303.931

-Vadeli mevduat 5.044.500 14.744.788

Alinan ¢ekler ve senetler 5.182.949 7.829.685

Diger hazir degerler 796.719 777.566
15.720.070 24.734.174
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5. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Vadeli mevduatlarin dokimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani
(TL karsihigi) (%) (TL karsilign) (%)
TL 4.321.900 10,70% 4.307.754 11,25
ABD Dolari 722.600 1,40 - 3% 10.437.034 -
Toplam 5.044.500 14.744.788
30 Haziran 2012 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ile 8 giin (31 Aralik 2011 - 1 ile 31 gun)
arasinda degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlar sabittir.
6. Finansal yatinnmlar
Uzun vadeli finansal yatirnmlar asagidaki gibidir:
istirak 30 Haziran istirak 31 Aralik
orani 2012 orani 2011
Nuh Beton L.L.C. (c) %100,00 2.827.698 %100,00 2.827.698
Cementos Esfera S.A. (b) % 10,00 2.433.760 % 10,00 2.433.760
Nuh Ay Cimento San. ve Tic . Ltd. (Nuh Ay) (c) %70,00 700.000 %70,00 570.000
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret San. A.S.

(Tekkale) (c), (d) %100 310.025 %100 310.025
Aslan Gimento Sanayi A.S. (a) %1’den az 128.503 %1’den az 84.396
Cimpas Cimento ve Ingaat Miz. Paz. A.S. (b) % 12,10 90.900 % 12,10 90.900
Nuh Cement BG Jsc (c) % 75,00 190.314 % 75,00 190.314
Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi (b) %1’den az 37.500 %171'den az 37.500
T. Garanti Bankasi A.$. (a) %1’den az 16.607 %1'den az 13.839
Antalya Gug Birligi (b) %1’den az 7.805 %71den az 7.805
NST Limited (c) % 50,00 122 % 50,00 122

6.743.234 6.566.359

(a) Sirket Aslan Cimento Sanayi A.S. ve T. Garanti Bankasi A.$.’deki hisselerini, alim satim amagli
finansal araclar olarak nitelemekte ve kayith deger ile bilanco tarihlerindeki IMKB kapanis en iyi

fiyatl arasindaki tutari gelir tablosuyla iliskilendirmektedir.

(b) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket’in satiimaya hazir finansal

varliklarindan Cimpasg Cimento ve ingaat Miz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Gli¢
Birligi ve Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari énemli élglide etkilemedigi
ve bu yatinmlarin gergege uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi mimkuin olmadigi

icin s6z konusu finansal duran varliklar maliyet bedelleri Gzerinden konsolide bilangoda

tasinmaktadir.

(c) 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in %50’sine sahip oldugu Nuh
Cement BG Jsc, NST Limited, %100’Une sahip oldugu Nuh Beton L.L.C., ve %70Q’ine sahip
oldugu Nuh Ay’in ve %100’Une sahip oldugu Tekkale’nin henuz ilk yatirnmlarini tamamlamamis
ve faaliyetlerine baglamamis olmalari ve bu sirketlerin toplam aktiflerinin ayri ayri ve toplamda
konsolide aktif toplaminin %7’inin altinda kalmasi nedeniyle Grup’un finansal durumunu ve
finansal sonuglarini 6nemli dlgtide etkilememesi nedeniyle, s6z konusu yatirimlar konsolide

finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.
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6. Finansal yatirnmlar (devami)

(d)  Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW gucundeki “Tekkale HES” projesinin Uretim lisansi
sahibi Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S.nin (Tekkale) 4.800.000 TL nominal degerli
hisselerinin tamamini 250.000 TL bedelle Temmuz 2011’de devir almigtir. 30 Haziran 2012

tarihi itibariyle Tekkale ile ilgili sermaye taahhidl 4.752.000 TL tutarindadir.

Yusufeli Belediyesi tarafindan Cevre ve Sehircilik Bakanlidi aleyhine agilan Tekkale HES
Projesi'nde verilmis olan “Ced Gerekli Degildir” belgesi ile ilgili yiritmeyi durdurma talebine
iliskin olarak Rize idare Mahkemesi, kararin tebliginden itibaren 7 giin icerisinde Trabzon
Bolge idare Mahkemesi'ne itiraz yolu acik olmak 4 Temmuz 2012 tarihinde yiriitmeyi
durdurma karari vermigtir. Grup ydnetimi énceki yillarda alinmig olan ‘Cevresel Etki
Degerlendirme (CED) raporunun gerekli olmadidina dair verilmis olan rapor yerine CED
raporunun olumlu oldugu yéninde bir karar almak icin gerekli bagvurulan yapmak Uzere

calismalar yapmaktadir.

7. Finansal borg¢lar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri 109.497.591 50.950.537

Faktdring borglari 15.957.372 -

Finansal kiralama islemlerinden borglar - 346.343

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 30.498.626 31.585.448
155.953.589 82.882.328

Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 148.624.052 151.142.872
148.624.052 151.142.872

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 02.07.2012 - 31.05.2013 2,75-5,5 3.954.210 8.992.664
ABD Dolan krediler 02.07.2012 - 31.05.2013 0,515 - 4,45 20.131.032 36.366.709
Ruble krediler 31.12.2012 9 54.390.073 2.963.715
TL krediler 02.07.2012 - 07.06.2013  7,25-10,75 91.673.129 91.673.129
Faktoring borglari 15.957.372
Toplam 155.953.589

30 Haziran 2012

Faiz orani  Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 30.09.2013 - 23.05.2020 2,75-5,5 14.394.034 32.734.913
ABD Dolari krediler 05.07.2013 - 23.05.2020 0,51-3,92 64.151.198 115.889.139
Toplam 148.624.052
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7. Finansal borg¢lar (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 2 Ocak-23 Kasim 2012 2,75-5,5 8.106.996 19.811.877
ABD Dolari krediler 2 Ocak-2 Eylul 2012 0,48-3,46 12.687.331 23.965.099
Ruble krediler 31 Aralik 2012 9 16.929.097 984.426
TL krediler 2 Ocak-30 Nisan 2012 Faizsiz-11 38.120.926 38.120.926
Toplam 82.882.328
31 Aralik 2011

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 31 Mart 2013 -23 Mayis 2020 2,75-5,5 15.882.539 38.813.748
ABD Dolar krediler 5 Ocak 2013 -2 Mart 2020  0,51- 3,48 59.468.010 112.329.124
Toplam 151.142.872

Uzun vadeli kredilerin geri ddeme planlarinin vade 6zeti asagdidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

2012 -
2013 13.732.203 25.821.660
2014 27.464.407 26.287.950
2015 ve sonrasi 107.427.442 99.033.262

148.624.052 151.142.872

8. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Alicilar 159.606.687 119.418.291
Alacak senetleri 128.428.593 126.763.541
Alacak reeskontu (-) (5.618.687) (5.606.793)
iligkili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 22) 11.520.597 12.830.865
Supheli ticari alacaklar karsihdi (-) (27.220.528) (27.272.216)
Diger ticari alacaklar 64.303 -

266.780.965 226.133.688
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8. Ticari alacak ve borglar (devami)

Uzun vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Alacak senetleri 7.246.171 2.242.066
Alacak reeskontu (-) (667.933) (306.475)
6.578.238 1.935.591

Kisa vadeli ticari bor¢lar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Saticilar 65.211.386 46.022.094
Yatirim borglari (Not 3) (*) 13.214.548 14.451.758
Borg reeskontu (-) (599.045) (632.843)

77.826.889 59.841.009

(*) Kudret Enerji hisselerinin satin alimi ile ilgili olarak, Kudret Enerji’'nin énceki hissedarlarina hentiz

6denmemis borglardan olusmaktadir.

Uzun vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Alinan uzun vadeli avans niteligindeki bor¢ senetleri 450.000

450.000

9. Diger alacaklar ve borglar, diger duran varliklar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

iligkili taraflardan finansal alacaklar (Not 21) 16.535.712 16.039.334
Personelden alacaklar 1.111.248 532.757
Kisa vadeli diger alacaklar 1.079.571 781.163
Verilen depozito ve teminatlar 8.585 8.585

18.735.116 17.361.839
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9. Diger alacaklar ve borglar, diger duran varliklar (devami)

ii) Uzun vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Verilen depozito ve teminatlar

iii) Kisa vadeli diger borglar:

503.664

458.363

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 5.981.132 4.216.737
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.434.704 2.209.537
Alinan depozito ve teminatlar 3.911.265 909.433
Odenecek temetti 41.083 56.524
Odenecek giderler 37.168 31.811
Diger cesitli borglar 495.505 78.035

12.900.857 7.502.077

iv) Diger duran varliklar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Verilen siparig avanslari 23.132.721 21.786.908
Gelecek yillara ait giderler 2.029.736 1.727.647
Diger cesitli duran varliklar - 310.098

25.162.457 23.824.653

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle verilen siparis avanslarinin sirasiyla 21.153.956
TL'si ve 15.381.590 TL'si enerji yatinmlari ve yatinm amagl gayrimenkul ingaatlari igin ileriki proje
maliyetleri ddemelerinden mahsup edilmek Uzere Haldiz Ingsaat Otomotiv ve Ticaret Limited Sirketi'ne

verilmistir.

10. Stoklar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

ilk madde ve malzeme, 1.825.766 TL deger diisikl{igii

sonrasi (31 Aralik 2011 — 1.658.787 TL) 44.406.918 53.556.082
Yari mamuller 4.654.285 3.416.601
Mamuller 2.336.468 2.810.038
Emtia 54.600 559.580

51.452.271 60.342.301
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11. Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirmlar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Unye Cimento 94.484.655 104.932.926
Tan Kémir 20.080.448 20.522.653
Torgoviy Port Ltd. 5.903.919 5.903.919
Kovcheg Ltd. - -

120.469.022 131.359.498

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablolarinin detayi asagidaki gibidir (tutarlar

%100 olarak gdsterilmistir):

Torgoviy Port Ltd. Kovcheg Ltd.

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2012 (*) 2011 (%) 2012 2011

Varliklar 12.517.988 12.517.988 19.847.974 15.921.887
Yukumlultkler 710.149 710.149 26.617.364 24.816.725
Net satislar 775.974 775.974 1.282.932 458.356
Net kar/(zarar) (42.651) (42.651) (2.452.738) (185.260)

(*)  Konsolide finansal tablolarin 2 no’lu notunda belirtildigi gibi Sirket yénetim kurulu 11 Mayis
2011 tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd., Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg
Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis ve bu Ug¢ sirket icin ayni olan
musterek yonetimde olan diger ortaklarla yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton
Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.’ nin diger ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket'e
devredilmesine ve Sirket'in Torgoviy Port Ltd’de olan %50 hissesinin ise diger ortaklara
devredilmesine karar vermistir. 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle ortakligi sonlandirma islemleri
ile ilgili calismalar devam etmekle birlikte bu karar sonrasinda 2012 Mayis ve Haziran
aylarinda konu yargiya intikal ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar acilimistir. Sirket’in
Torgoviy Port Ltd.’deki mUsterek kontroll filen sonra ermis ve bu sirketin 6zkaynak yontemi
ile konsolidasyona dahil edilmesi en son 30 Eylil 2011 tarihli finansal tablolari Gzerinden

yapiimigtir.
Tan Kémiir Unye Cimento
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Varliklar 62.903.905 41.059.999 273.419.851 292.980.036
YukdmlGlikler 20.458.667 14.694 37.398.341 30.858.866
Net satiglar 7.537.552 25.122.194 108.150.086 225.141.203
Net kar/(zarar) 1.432.559 22.327.841 22.781.130 52.346.236

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Unye Cimento’nun hisse senetleri IMKB’de islem gdrmekte olup
Sirket'in sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici 178.097.905 TL (31 Aralik 2011 -
185.023.935 TL)'dir. 30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren alti aylik dénemde Unye
Cimento’dan sirasiyla 18.951.658 TL ve 18.156.110 TL tutarinda nakit temettl elde edilmisgtir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Torgoviy Port Ltd. i¢in ayrilan 1.176.663 TL tutarindaki deger

dusuklGga karsih@ “diger faaliyet giderleri” hesabinda muhasebelestiriimistir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Kovcheg Ltd.’in 6zkaynaklari negatife dondigu
icin konsolide finansal tablolarda bu yatirimin toplam tasinan maliyet bedelinin tamamina 2.930.750

TL tutarinda deger disuklagu karsihdi ayriimistir.
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12. Maddi duran varliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemi iginde alinan maddi duran varliklarin
tutari 61.949.148 TL'dir (30 Haziran 2011 — 55.560.548 TL). 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alt
aylik dénem igerisinde satilan veya kayitlardan ¢ikarilan maddi duran varliklarin net defter degeri
4.030.949TL'dir (30 Haziran 2011 — 2.156.214 TL).

13. Maddi olmayan duran varliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemi iginde alinan maddi olmayan duran
varliklarin tutari 40.650 TL'dir (30 Haziran 2011 — 22.642.343 TL, bu tutarin 22.499.525 TL'si, isletme
birlesmeleri kapsaminda degerlendirilen Kudret Enerji’nin satin alimi sirasinda sahip olunan elektrik
Uretim lisansi igin belilenen gergege uygun deger ile ilgilidir (Not 3)). 30 Haziran 2011 tarihinde sona
eren alti aylik dénem igerisinde satilan veya kayitlardan ihrag edilen maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir (30 Haziran 2011 — yoktur).

14.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliiliikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Maliyet gider karsiligi 53.996 84.601
Dava giderleri ve tazminat karsihgi 2.326.233 2.326.233
2.380.229 2.410.834

Dava giderleri ve tazminat karsihdinin 30 Haziran 2012 ve 30 Haziran 2011 tarihlerinde sona eren
dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak 2.326.233 1.301.357
Odemeler ve kapatilanlar - (498.746)
Doénem icinde ayrilan karsilik - 998.746
30 Haziran 2.326.233 1.801.357

Uzun vadeli borg karsiliklari:
Arazi yeniden dlizenleme gider karsiligi:

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket’in, mulkiyeti kendine ait olan ve milkiyeti Hazine’ye ait olup
isletme ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrurlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2011 tarihinde yeniden
dizenlenen Cevre ve Orman Bakanligr'nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya
Kazandiriimasi Yonetmeligi” (Yonetmelik) yakdmlulUklerini yerine getirmek Uzere, kullanmakta oldugu
maden ocagi arazilerinde yeniden dizenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendiriimesine iligkin olarak 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle maden isletme ruhsati olan arazilerin
tum kullanilabilir alanlarina iliskin cevre dizenleme harcamalari ile ilgili toplam 6.611.720 TL tutarinda
karsilik hesaplamistir. Yonetmelik geregince isletme faaliyetleri tamamlandiktan sonraki iki yil iginde
arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. iigili calismalarin bitiminden sonraki bes yillik
izleme slresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme izni verilir.
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14.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yukumliiliikler (devami)
Kosullu varlik ve yukimlulikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) dénemler itibariyle agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

A. Sirket'in kendi tlzel kisiligi adina vermis oldugu

TRV’lerin toplam tutar 61.182.196 90.746.934
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRi’lerin toplam tutar 114.417.086 168.077.730
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRYi’lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari (*) 55.451.900 41.544.600
Toplam 231.051.182 300.369.264

(*) 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Sirket'in %70 oraninda Bagl Ortakligi olan Nuh Ay’in
Cezayir'deki istiraki olan SPA SPCC’nin yatirimlari sebebiyle kullanmis oldugu 22.000.000 Euro
(31 Aralik 2011 — 17.000.000 Euro) tutarindaki kredi icin kefaleti mevcuttur. Ayrica Sirket’in
musterek yonetime tabi ortakhidi olan Tan Kémur'dn bagh ortakhidr Tkurchal Ugol Limited’in
kullandidi 1 yil vadeli 3.000.000 ABD Dolar kredisi icin kefaleti mevcuttur.

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin vermis oldugu diger TRi’lerin toplam ézkaynaklara orani 30 Haziran
2012 tarihi itibariyle %7°dir (31 Aralik 2011 - %5).

b) Grup tarafindan Gglnci sahislara verilen teminatlarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplari 25.660.012 17.134.982
Verilen ipotek ve teminatlar 205.391.170 283.234.282
Toplam 231.051.182 300.369.264

Orijinal para birimi TL degeri

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011 30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Verilen teminat mektuplan

TL 25.660.013 17.134.982 25.660.013 17.134.982
Verilen ipotek ve teminatlar

Euro 39.740.669 77.979.000 90.378.229  190.565.080
ABD Dolari 57.446.060 17.000.000 103.776.307 32.111.300
Japon Yeni - 699.618.225 - 17.028.707
TL 11.236.633 43.529.194 11.236.633 43.529.195

231.051.182  300.369.264
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14,

15.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler (devami)

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Ggtncu kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin
aleyhine aciimis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 13.911.491 TL’dir (31
Aralik 2011 — 14.005.081 TL).

Grup yonetimi, yaptigi degerlendirme neticesinde 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle 6zet konsolide
finansal tablolarda Ana Ortaklik ve bagl ortakliklarin aleyhine agilmis ve devam etmekte olan
davalar icin toplam 2.182.887 TL (31 Aralik 2011 — 2.326.233 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.
Sirket yonetimi, devam eden diger davalara iliskin nakit ¢ikisi Sngérmemektedir.

Nuh Enerji'nin, Botag’'tan dogal gaz alimlarina iliskin olarak 2012 yili ile ilgili 136,5 milyon m?
dogalgaz satin alma taahhidi bulunmakta olup 30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Nuh Enerji bu
taahhtddn 28,1 milyon m? kismini yerine getirmistir. Ayni sekilde Nuh Enerji'nin, Botag’dan
dogal gaz alimlarina iligkin olarak 2011 yili ile ilgili 136,5 milyon m® dogalgaz satin alma
taahhtdd bulunmaktadir olup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Nuh Enerji bu taahhldun yaklasik
120 milyon m? kismini yerine getirmistir. Grup ydnetimi 2012 ve 2011’de yerine getiriimeyen
eksik alimlarin sonraki yillarda yapilacak alimlarla telafi edilecegi ve ilave bir finansal
yukimlUlik olugsmayacagi kanaatindedir ve bu sebeple konsolide finansal tablolarda bu farka
yonelik bir maliyet karsiligi kayitlara alinmamistir.

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Grup’un 3. sahislara ciro ettigi mUsteri ¢cek ve senetlerinin
toplam tutari 91.034.566 TL (31 Aralik 2011 - 65.988.654 TL)'dir.

Sirket'in sermayenin %15,94'line sahip azinlik ortaklarindan Partas Tekstil ing. San. ve Tic.
A.S., 27 Nisan 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurulu toplantisinin;

- 2010 yih bilango ve gelir tablosu hesaplarinin okunmasi, gérisiimesi ve onaylanmasi

- 2010 yili kar dagitimiyla ilgili teklifin gérisulerek kabull, degistirilerek kabull veya reddi,
- Yénetim Kurulu Uyelerinin ve Denetgilerin ibra edilmeleri,

- Yeni Yonetim Kurulu Gyeleri ile Denetgilerin segilmesi ve Ucretlerinin tespiti,

- T.T.K.'nin 334 ve 335. maddelerine gore Sirket Yénetim Kurulu Uyelerine izin veriimesi,

konulu kararlarinin T.T.K. 381 geregi iptali ve Ozel Denetgi tayini talebi ile Sirket ve Yénetim
kurulu Gyelerine karsl davalar agmistir. 14 Mart 2012 tarihindeki durusmada 6zel denetgi
atanma talebi davaci tarafin dava takibinden vazgegmesi Gizerine bu davanin islemden
kaldiriimasina karar verilmistir. Diger davalar konsolide finansal tablolarin hazirlanma tarihi
itibariyle devam etmektedir.

Sirket’in Rusya’da faaliyet gosteren musterek yonetime tabi ortakliklarindan Torgoviy Port Ltd.
ve Kovcheg Ltd ile ilgili olarak devam etmekte olan davalarin toplam tutari 13.915.415 TL'dir.
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Kisa vadeli ¢aligsanlara saglanan faydalar

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Kullaniimamis yillik izin karsilig 2.263.330 1.278.755
Kideme tesvik primi karsiligi (cari kisim) 450.169 273.882

2.713.499 1.552.637
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15. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

ii. Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsiligi 13.048.070 11.790.708
Kideme tesvik primi karsiligi (cari olmayan kisim) 2.910.664 2.719.618
15.958.734 14.510.326

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler icinde kideme tesvik primi karsiliginin

hareketi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

1 Ocak 2.993.500 2.726.644
Donem iginde ayrilan karsilik 478.063 480.694
Odemeler (110.730) (213.838)

3.360.833 2.993.500

Kidem tazminati karsihgi:

Grup’un kidem tazminati kargiligr 30 Haziran 2012 tarihinde gecerli olan tam 2.917 TL tavan tutar (31

Aralik 2011 - 2.732 TL) Uzerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler icin Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin

hareketi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012

30 Haziran 2011

1 Ocak 11.790.708 13.595.097
Faiz gideri 1.179.071 1.359.510
Cari donem karsiligi 516.712 336.258
Odemeler (438.421) (1.744.468)
30 Haziran 13.048.070 13.546.397
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16.

a)

Ozkaynaklar

Odenmis sermaye

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Sirket'in ddenmis sermayesi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Adi Pay orani Pay tutari  Pay orani Pay tutari
Nuh Ticaret ve Sanayi A.$. %43,34 64.986.052 %43,34 64.986.052
Partas Tekstil Ins. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.978 %15,94 23.943.978
Diger (*) %40,72 61.283.570 %40,72 61.283.570

%100,00 150.213.600 %100,00 150.213.600
Sermaye duzeltmesi farklar (**) 39.338.145 39.338.145
Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

(*)
(**)

Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gére dizeltilmis toplam tutarlar ile diizeltme éncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye duzeltmesi farklar bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon dlzeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

b)

Yabanci para ¢evrim farklari

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle yabanci para ¢evrim farklari Sirket'in 6zkaynak yéntemiyle
degerlenen yatirimlarindaki yabaci para ¢evrim farklarindan Sirket’'in payina diugen payi ifade
etmektedir (Bkz. Not 11).
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17.  Satislar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Yurtici satiglar 381.253.984 213.615.461  351.885.408 174.054.981
Yurtdigl satiglar 45.134.324 24.203.827 45.198.993 30.392.443
Diger satiglar (4.163.289) (4.608.230) 54.057 (157.594)
Satistan iadeler (-) (18.383) (18.068) - -
Satis iskontolari (-) (189.680) (66.149) (186.423) (78.258)
Diger indirimler (-) (1.497.266) (695.468) (1.011.340) (541.793)
420.519.690 232.431.373  395.940.695 203.669.779

Satilan mamullerin maliyeti 290.190.614  150.620.290 275.502.193  148.213.446
Satilan ticari mallar maliyeti 53.114.800 27.568.841 42.602.927 10.888.964
Satilan hizmet maliyeti 6.804.527 3.730.797 6.820.961 3.482.402
Diger satislarin maliyeti 1.408.019 782.666 1.463.793 575.269
351.517.960 182.702.594  326.389.874 163.160.081

18. Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011

Kambiyo karlari 11.706.470 2.189.756 6.388.038 5.072.428
Reeskont faiz gelirleri 3.995.788 166.475 4.167.414 3.067.660
Faiz ve diger temettu gelirleri 1.989.404 1.653.243 1.817.002 884.988
Diger 33.169 33.169 - -
17.724.831 4.042.643 12.372.454 9.025.076

19. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2012 2012 2011 2011
Kambiyo zararlari 10.891.431 6.061.992 18.282.531 13.145.566
Reeskont faiz giderleri 4.653.481 772.003 5.169.810 1.098.367
Faiz giderleri 3.790.847 1.336 3.365.351 1.476.676
19.335.759 6.835.331 26.817.692 15.720.609
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

20. Vergi varlik ve yukumliiliikleri
a) Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’'de ve diger Ulkelerde kurulmug bagl ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdurdukleri Glkelerin yUrarltkte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir (2011 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indiriimesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdincu ayin yirmi besinci guni aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 Gncu gundne kadar beyan edip on yedinci gini aksamina kadar dderler. Yil igcinde
6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6édenmis gegcici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'na gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil agmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tarkiye’de mukim anonim girketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kigilere ve
Tarkiye’de mukim olmayan tizel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
o6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan girketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yukimlulUkleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum gsirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir. 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihli bilangolarda édenecek vergi
tutarlari her bir Bagh Ortaklik icin netlenmis olup, konsolide mali tablolarda ayri siniflandiriimaktadir.
Mahsup edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsiligi asagidaki gibi gosterilmistir:

30 Haziran 2012 31 Aralik 2011

Cari vergi karsihgi (7.846.682) (16.271.195)
Mahsup edilen vergiler 1.898.558 11.219.576
Doénem kari vergi yuakdmluluga (5.948.124) (5.051.619)
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

20.

Vergi varlik ve yukiumliiliikleri (devami)

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait konsolide vergi giderinin dagilimi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Ertelenmis vergi geliri (2.734.265) 1.378.438
Kurumlar vergisi gideri (7.846.682) (5.752.666)
Toplam vergi gideri (10.580.947) (4.374.228)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, ykimlalUkleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegici farklar

varligi/(yakdmlalagu)

30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik

2012 2011 2012 2011
Alacak reeskontu 6.270.022  5.866.749 1.254.004 1.173.350
Supheli alacak karsilig 16.067.761 16.828.613 3.213.552  3.365.723
Kullanilabilir yatirim indirimi 111.374.754 109.439.305 1.437.382  1.365.296
indirilebilir gegmis yil zararlari 39.186.606 34.107.418 7.837.321  6.821.484
Kidem tazminati karsilig 13.048.070 11.790.708  2.609.614 2.358.142
Kullanilimayan izin yika karsihg 4.055.230 1.278.755 811.046 255.751
Kidemli isiligi tesvik primi 3.360.832  2.993.500 672.166 598.700
Maden sahalari gevre dizenlemesi karsiligi 6.611.720 6.611.720 1.322.344 1.322.344
Bagl menkul kiymet deger dusukligu 107.171 154.045 21.434 30.809
Dava karsiliklari 488.442 488.442 97.688 97.688
Satici ve verilen senet borg reeskontu (1.280.996) (901.002) (256.199) (180.200)
Kredi iskonto kaydi (533.232) (1.159.801) (106.646)  (231.962)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gegici

farklar (101.866.746)(105.148.239) (20.535.683) (21.191.980)

Stoklardaki gegici farklar 2.092.395 1.709.056 418.478 341.811
Tasinan vergi zararlari igin ayrilan karsihk (34.322.220) (7.303.170) (6.864.444) (1.460.634)
Gegici farklar 64.659.809 76.756.099

Ertelenmis vergi yukimliligua, net (8.067.943) (5.333.678)

30 Haziran 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemlere ait ertelenen vergi yukimluliginin

hareketi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

1 Ocak (5.333.678) (3.622.891)
Cari donem ertelenmis vergi geliri (2.734.265) 1.378.438
Isletme birlesmeleri (Not 3) - (5.950.035)
30 Haziran (8.067.943) (8.194.488)




Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

20. Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Vergi 6ncesi ddnem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Vergi karsiligi 6ncesi dénem kari 33.285.192 30.502.795

%20 Uzerinden vergi gideri (6.657.038) (6.100.559)

Vergi zararlari igin ayrilan karsiliktaki degisim (5.403.810) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin

kar/zararlarindaki paylarin etkisi 1.967.228 2.076.501

Diger kalici farklar (487.327) (350.170)

Toplam vergi gideri (10.580.947) (4.374.228)

21. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin adirlikli ortalama adedine bdlunmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donlk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bélinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2012 2012 2011 2011

Doénem kari ana ortaklik paylari 22.845.285 18.572.478 26.291.842 20.036.686
Adi hisse senetlerinin agirlikli

ortalama adedi
(1 TL nominal degerdeki hisseye

isabet eden) 150.213.600 150.213.600 150.213.600 150.213.600
Hisse basina kazang (TL) 0,15 0,12 0,18 0,13

Ayrica Sirket cari ddnemde hisse basina 0,32 TL temettt dagitimi yapmistir (30 Haziran 2011 — 0,30
TL).

(39)



Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagh Ortakliklar
30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. lligkili taraf agiklamalari

lliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kovcheg Ltd.(1) 8.103.292 8.075.210
Cimpas Cimento insaat Miz. Paz. A.S. (2) 1.317.400 2.001.230
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.588.544 1.313.992
SPA SPCC (4) 223.314 1.164.946
Cementos Esfera (2) 6.241 7.005
Torgoviy Port Ltd. (1) 210.364 226.052
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (5) 71.442 42.430

11.520.597 12.830.865

iligkili taraflardan olan diger ticari alacaklar Sirket ve bagh ortakliklarinin iligkili taraflara yaptigi

¢imento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olugsmustur.

lliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

Kovcheg Ltd. (1) (*) 13.779.500 12.795.124
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 2.663.912 3.148.212
Nuh Beton LLC (3) 89.331 95.993
Diger 2.969 5

16.535.712 16.039.334

) Sirket ve bagli ortakligi tarafindan verilen faizli borglardir.

(1) Musterek ydnetime tabi igletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirmlar

(3) Bagh ortaklik
(4)

Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararh vakiflar statlistinde kurulan

vakif

lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. lligkili taraf agiklamalari (devami)

lliskili taraflara yapilan satislar:

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

SPA SPCC _ 876.653 19.781.608
Cimpas Cimento Ingaat Miz Paz. A.$. (2) 2.041.485 5.006.816
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.727.162 2.660.394
Kovcheg.(1) 1.211.092 -
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 24.586 232.918
5.880.978 27.681.736

lliskili taraflardan diger gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2012 30 Haziran 2011
SPA SPCC (1) (*) - 239.120
- 239.120

(*)  SPA SPCC’nin Cezayirdeki yatinmlari ile ilgili olarak Sirket’in araciligiyla alinan yatirim

ekipmanlarinin transferi sebebiyle elde edilen brit kar marji tutaridir.

lliskili taraflardan olan alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2012 30 Haziran 2011

Cimpas Cimento insaat Miz. Paz. A.S.(2) 42.316 45.047
42.316 45.047

(1) Musterek ydnetime tabi igletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirmlar

(3) Bagh ortaklik
(4)

Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararh vakiflar statlisiinde kurulan

vakif

30 Haziran 2012 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi Uist diizey yéneticilere
saglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 2.293.296TL dir (30 Haziran 2011 - 2.161.480

TL).
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorulemezligine ve degdiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi Gzerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir. Grup, risk yénetimini etkin gerceklestirmek
amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yénetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi degerlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de degerlendirilmektedir.

Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak édemeler, kurlarin Ttrk Lirasi aleyhine ylkseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle déviz
cinsinden borg¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Tlrk Lirasi’'na ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tiirl ortaya ¢ikan kur riskini ydonetmek igin, déviz sepetini
muamkun oldugunca cesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokimu asagidaki gibidir :

(42)



Nuh Cimento Sanayi A.S. ve Bagl Ortakliklar

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara déoneme ait

Ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin d6kimu asagidaki gibidir :

30 Haziran 2012

31 Aralik 2011

TL Karsihig TL Karsiligi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolarn Avro GBP Yen CHF Diger para birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF Diger
1. Ticari alacaklar 20.461.599 7.890.135 2.731.704 - - - - 17.310.263 5.338.146 2.957.296 - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, bant
hesaplari dahil) 2.152.008 1.077.158 90.244 280 1 - 4.490 11.397.204 6.006.325 20.829 280 - 2.370
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 32.241.616 15.493.758 1.240.757 - - - 26.287.367 25.887.453 13.654.222 39.280 - - -
3. Diger 2.245.753 17.634 974.169 - - - - 2.459.198 0 1.006.301 - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 57.100.976 24.478.685 5.036.874 280 1 - 26.291.857 57.054.118 24.998.693 4.023.706 280 - 2.370
6a. Parasal finansal varliklar 2.346.713 300.000 724.367 - - 56.714 944.000 12.317.919 5.600.000 637.306 - 63.671 944.000
8. Duran varliklar (5+6+7) 2.346.713 300.000 724.367 0 0 56.714 944.000 12.317.919 5.600.000 637.306 - 63.671 944.000
9. Toplam varliklar (4+8) 59.447.689 24.778.685 5.761.241 280 1 - 27.235.857 69.372.037 30.598.693 4.661.012 280 - 946.370
10. Ticari borglar 2.082.253 610.175 188.795 138.000 - 85.518 - 17.398.978 8.141.806 661.827 138.000 - -
11. Finansal yikimllikler 44.432.381 18.056.397 5.198.231 - - - - 43.777.649 12.687.687 8.106.996 - - -
12a.Parasal olan diger yikumlilikler 3.838.279 1.769.920 282.020 - - - - 803.978 16.000 316.620 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler
(10+11+12) 50.352.913 20.436.492 5.669.046 138.000 - - - 61.980.605 20.845.493 9.085.443 138.000 - -
15. Finansal ylikimlulikler 118.260.252 51.193.657 11.343.356 - - - - 152.347.884 60.100.938 15.886.415 - - -
16 a. Parasal olan diger ylikimlulikler 7.954.575 555.516 3.058.627 - - - - 719.432 309.067 55.502 - - -
17. Uzun vadeli yikiimliiliikler
(14+15+16) 126.214.827 51.749.173 14.401.983 - - - - 153.067.316 60.410.005 15.941.917 - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 176.567.740 72.185.665 20.071.029 138.000 - - - 215.047.921 81.255.499 25.027.361 138.000 - -
20. Net yabanci para varhk /
(ylkiimliliik) pozisyonu (9-18)  (117.120.051)  (47.406.980) (14.309.788) (137.720) 1 - 27.235.857 (145.675.884) (50.656.806) (20.366.348)  (137.720) - 946.370
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (ylikiimliiliik)
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-15-
16a) (149.361.667)  (62.900.738) (15.550.545) (137.720) 1 (28.804) 948.490 (171.563.337) (64.311.028) (20.405.629)  (137.720) 63.671 946.370
23. ihracat* 78.589.708 43.243.628 206.853 - - - - 108.288.403 43.909.629 10.326.592 - - 1.915.375
24. Ithalat* 95.001.038 51.995.765 471.129 - - - - 120.095.267 62.443.263 878.218 - - -
™) inracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde agirlikli ortalama kurlar esas alinmigtir. Ayrica, gegmis dénem verisi alti aylik sonuglari igermektedir.
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30 Haziran 2012 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Doviz kuru duyarlilik analizi tablosu 30 Haziran 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir :
30 Haziran 2012 31 Aralik 2011
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger  paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytkimlalagua (8.564.071) 8.564.071 (9.568.564) 9.568.564
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (8.564.071) 8.564.071 (9.568.564) 9.568.564
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalagi (3.254.332) 3.254.332 (4.977.128) 4.977.128
5- Avro riskinden korunan kisim(-)
6- Avro net etki (4+5) (3.254.332) 3.254.332 (4.977.128) 4.977.128
Diger déviz kurlarinin TL karsisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yakimlalaga 106.398 (106.398) (21.896) 21.896
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 106.398 (106.398) (21.896) 21.896
Toplam (3+6+9) (11.712.005) 11.712.005 (14.567.588) 14.567.588




