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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Nuh Cimento Sanayi A.S. Yonetim Kurulu’na:
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Nuh Cimento Sanayi A.S. (“Sirket”) ve Bagl Ortakliklar’nin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 31 Aralik
2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide

kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit

akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger acgiklayici notlardan olusan
ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdigu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gdézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yurutilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
finansal tablolarin 6nemli yanlislk icerip icermedigine dair makul giivence elde etmek lizere
planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve acgiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim proseddrlerinin uygulanmasini igerir. Bu proseddrlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhglik” risklerinin degerlendiriimesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir géris verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
butin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yonetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, sarth gérisimuzin
olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sarth goriisiin dayanagi

Sirket’in 2010 yilinda kurulmus olan ve konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma yontemi ile
muhasebelestirilen istiraklerinden Tan Kémir Dis Ticaret Limited Sirketi 23 Aralik 2015 tarihli Yonetim
Kurulu Karari ile s6z konusu istirakteki diger ortaklara satiimis ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “yatirm
faaliyetlerinden giderler” hesabinda bu satisa iliskin 30.920.667 TL tutarinda zarar kaydedilmistir.
Ancak, Sirket'in s6z konusu istirak izerindeki kontrol glict sinirli oldugu igin, hem ge¢mis yillarda ve
hem de 2015 yilli icinde s6z konusu istirak konsolidasyon kapsaminda denetimden ge¢cmemistir. Bu
nedenle, olusan zararin dnceki ddnem finansal tablolara etkisi tarafimizca degderlendirilememigtir.



Sarth Gorlis

Gorusumize goére, yukarida sarth géristn dayanagi bélimuande belirtilen hususlarin olasi etkileri
haricinde, konsolide finansal tablolar, Nuh Cimento Sanayi A.S.’nin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akiglarini, Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdlnci fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 7 Mart 2016
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK'nin 402’'nci maddesinin dérduinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iligkin hikimlerine uygun olmadidina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu, sarth gortisiin dayanag

paragrafindaki konu haricinde, tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve
talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Sinem Ari Oz, SMMM
Sorumlu Denetgi

7 Mart 2016
Istanbul, Turkiye
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis (Yeniden
gecmis diizenlenmis - Not 2)
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Varliklar
Dénen varliklar 525.201.938 484.526.309
Nakit ve nakit benzerleri 4 102.952.334 67.338.791
Finansal yatinmlar 4 1.479.173 -
Ticari alacaklar 296.930.914 249.917.137
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 7,26 2.643.641 4.454.990
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 294.287.273 245.462.147
Diger alacaklar 8 3.546.016 18.473.574
- lligkili taraflardan diger alacaklar 8, 26 - 11.233.573
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.546.016 7.240.001
Stoklar 9 102.031.302 99.107.651
Pesin 6denmis giderler 17-b 10.775.300 32.786.009
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 75.714 27.299
Diger dénen varliklar 17-a 7.411.185 16.875.848
Duran varliklar 898.055.353 905.469.011
Ticari alacaklar 1.919.261 915.886
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 1.919.261 915.886
Diger alacaklar 2.415.167 3.710.638
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 2.415.167 3.710.638
Finansal yatirimlar 5 3.134.161 3.134.161
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 10 111.996.741 128.599.278
Yatirim amach gayrimenkuller 11 179.915.999 173.330.905
Maddi duran varliklar 12 533.386.370 532.243.596
Maddi olmayan duran varliklar 13 29.347.526 28.693.861
Serefiye 14 19.067.067 19.067.067
Pesin 6denmis giderler 17-b 2454171 1.814.230
Ertelenmis vergi varligi 24 13.253.728 11.873.206
Diger duran varliklar 1.165.162 2.086.183

Toplam varliklar

1.423.257.291

1.389.995.320

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis donem
Bagimsiz
Bagimsiz denetimden
denetimden gecmis (Yeniden
gecmis  dlzenlenmis - Not 2)
Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Yikimlilikler
Kisa vadeli yukimliiliikler 194.198.684 204.784.529
Kisa vadeli borglanmalar 6 - 2.784.979
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 65.590.638 70.376.441
Ticari borglar 61.799.107 55.901.157
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 7 61.799.107 55.901.157
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6.173.871 5.125.711
Diger borglar 8.533.613 6.877.613
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 8.533.613 6.877.613
Ertelenmis gelirler 20.877.195 36.771.774
Donem kari vergi yukimlaligi 24 14.119.783 16.739.494
Kisa vadeli karsiliklar 15.347.618 9.071.951
- Diger kisa vadeli karsiliklar 15 15.347.618 9.071.951
Diger kisa vadeli yiktumltltkler 1.756.859 1.135.409
Uzun vadeli yiikiimluliikler 165.346.256 186.184.690
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 119.332.458 149.395.194
Uzun vadeli karsiliklar 31.102.669 23.200.411
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargiliklar 16 25.206.728 17.304.470
- Diger uzun vadeli karsiliklar 15 5.895.941 5.895.941
Ertelenmis vergi yakimlGliga 24 14.911.129 13.589.085
Ozkaynaklar 1.063.712.351 999.026.101
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.063.712.351 998.887.931
Odenmis sermaye 18 150.213.600 150.213.600
Sermaye diizeltmesi farklari 18 39.338.145 39.338.145
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler (7.483.706) (971.060)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim
kazang/kayiplar (7.483.706) (971.060)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler veya giderler 2.180.207 (6.176.910)
- Yabanci para gevrim farklari 2.174.495 (6.182.622)
- Deger artis fonu 5.712 5.712
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 323.012.959 203.856.226
Gecgmis yillar kari 382.313.136 442.716.848
Net dénem kari 174.138.010 169.911.082
Kontrol giicii olmayan paylar - 138.170
Toplam 6zkaynak ve yiikiimliliikler 1.423.257.291 1.389.995.320

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gecgmis dénem

Bagimsiz

denetimden

gegmis

Bagimsiz (Yeniden

denetimden dizenlenmis —

gecmis Not 2)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Hasilat 19 989.914.918 1.004.161.221
Satiglarin maliyeti (-) 19,20 (627.277.236) (666.112.927)
Briit kar 362.637.682 338.048.294
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (31.910.541) (47.431.031)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (56.423.639) (51.682.002)
Arasgtirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (8.109) (12.776)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21 21.849.076 18.338.276
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 21 (52.237.646) (65.040.117)
Esas faaliyet kari 243.906.823 192.220.644
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22 43.424.074 28.992.687
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 22 (34.589.194) (8.754.575)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar 20.167.348 24.400.031
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 272.909.051 236.858.787
Finansal gelirler 23 14.502.813 15.483.945
Finansal giderler (-) 23 (47.404.304) (33.078.167)

Vergi oncesi kari

240.007.560

219.264.565

Vergi gelir/gideri

(66.007.720)

(49.372.126)

- Dénem vergi gideri 24 (64.394.784) (51.876.137)
- Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 24 (1.612.936) 2.504.011
Donem kari 173.999.840 169.892.439
Net donem kari 173.999.840 169.892.439
Diger kapsamli gelir/(gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin aktueryal kayip/kazang fonu (8.357.070) (171.036)
- Ertelenmis vergi etkisi 1.671.414 34.207
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait galigsanlara saglanan
faydalara iligkin aktleryal kayip/kazang fonu 216.263 (494.955)
- Ertelenmis vergi etkisi (43.253) 98.991
- Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 8.357.117 (7.061.701)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 1.844.471 (7.594.494)
Toplam kapsamli gelir 175.844.311 162.297.945
Donem kari/zararinin dagilimi 173.999.840 169.892.439
Kontrol glicti olmayan paylar (138.170) (18.643)
Ana ortaklik paylari 174.138.010 169.911.082
Toplam kapsamli gelirin dagilimi 175.844.311 162.297.945
Kontrol glici olmayan paylar (138.170) (18.643)
Ana ortaklik paylari 175.982.481 162.316.588
Hisse basina kazang 25 1,16 1,13

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandiriimayac
ak birikmis diger
kapsaml gelirler
veya giderler

Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmisg
diger kapsamli gelirler
veya giderler

Galiganlara

saglanan Kardan Kontrol

B Sermaye faydalara iligkin | Yabanci para ayrilan Gegmis Ana ortakhga giicii

Odenmis diizeltmesi aktiieryal cevrim Deger kisitlanmig yillar ait olmayan
sermaye farklar | kayip/kazang fonu farklan  artig fonu yedekler kari Doénem kari ozkaynaklar paylari Toplam
1 ocak 2014 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600  39.338.145 (438.267) 879.079 5.712 133.767.295 480.478.274 87.906.537 892.150.375 156.813  892.307.188
Transfer - - - - - - 87.906.537 (87.906.537) - - -
Gegmis yillar karindan yedeklere transfer - - - - - 70.088.931 (70.088.931) - - - -
Temettl 6demesi - - - - - - (55.579.032) - (55.579.032) - (55.579.032)
Toplam kapsamli gelir - - (532.793) (7.061.701) - - - 169.911.082 162.316.588 (18.643)  162.297.945
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600  39.338.145 (971.060) (6.182.622) 5.712 203.856.226 442.716.848 169.911.082 998.887.931 138.170  999.026.101
Transfer - - - - - - 169.911.082 (169.911.082) - - -

Gecgmis yillar karindan yedeklere

transfer - - - - - 119.156.733  (119.156.733) - - - -
Temettii ddemesi (Dipnot 18) - - - - - - (111.158.061) - (111.158.061) - (111.158.061)
Toplam kapsaml gelir - - (6.512.646) 8.357.117 - - - 174.138.010  175.982.481 (138.170)  175.844.311
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600  39.338.145 (7.483.706) 2.174.495 5.712 323.012.959 382.313.136 174.138.010 1.063.712.351 - 1.063.712.351

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide nakit akis tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz

denetimden

gecmis

Bagimsiz (Yeniden

denetimden diizenlenmis —

gegmis Not 2)

Cari donem Gegmis dénem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

A. igletme faaliyetlerden nakit akiglari

Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 173.999.840 169.892.439
Durdurulan faaliyetler donem zarari - -
Donem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylari ile ilgili dizeltmeler 20 63.002.825 58.070.182
Vergi geliri/gideri ile ilgili dizeltmeler 24 66.007.720 49.372.126
Karsilik giderleri ile ilgili dizeltmeler 52.746.358 45.262.280
Reeskont gelir giderleri ile ilgili dizeltmeler 2.149.111 663.130
Gerceklesmemis yabanci para ¢evrim farklar ile ilgili diizeltmeler 27.825.240 6.766.299
Faiz giderleri ile ilgili dlizeltmeler 23 13.537.420 22.839.549
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler 23 (6.636.993) (8.024.203)
Bagli ortaklik ve musterek yonetime tabi ortaklik deger dustkligi karsiligi 22 B 5.903.919
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili

duzeltmeler 22 (3.434.128) (5.198.718)
Yatirim amagcli gayrimenkullerin elden gikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile

ilgili diizeltmeler 22 (25.861.527) (8.778.626)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar karlarindaki payi (20.167.348) (24.400.031)
istirak satis zarari 22 30.920.667 -
Finansal yatirim satig kari 22 - (36.890)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisimler 6ncesi net nakit akimi 374.089.185 312.331.456
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler
Ticari alacaklardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler (59.260.479) (24.250.776)
Stoklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (2.923.651) (11.201.715)
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 6.094.412 (19.977.433)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 2.941.364 (14.939.527)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler (12.568.969) 8.442.575
Odenen kidem tazminatlari ve kideme tegvik primleri 16 (3.736.812) (4.342.791)
Vergi 6demeleri/iadeleri 24 (67.014.495) (44.603.013)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 237.620.555 201.458.776
B. Yatinm faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar
Bagh ortaklik ve istiraklerden tahsil edilen temettu 10 22.406.949 20.269.656
Alinan faiz 6.636.993 8.024.203
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 12,13 (67.552.081) (72.137.749)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ve yatirrm amacli gayrimenkul satislari 39.035.650 27.423.282
Yatirim amagli gayrimenkul igin yapilan harcamalar 11 (13.572.272) (2.335.660)
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar - 1.303.463
Finansal yatirimlardaki degisim - 89.928
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (13.044.761) (17.362.877)
C. Finansman faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari
Odenen temetti, nakit 18 (111.158.061) (55.579.032)
Odenen faiz (11.204.839) (20.742.171)
Borgclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 2.306.500 32.952.297
Borg 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (67.426.678) (109.279.981)
Finansal faaliyetlerde elde edilen nakit (187.483.078) (152.648.887)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) 37.092.716 31.447.012
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 67.338.791 35.891.779
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 104.431.507 67.338.791

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (Nuh Cimento veya Sirket) ve bagh ortakliklari ¢esitli tiplerde ¢imento, kireg,
hazir beton, gaz beton, makine ve yedek parga, elektrik tretimi, tagsimacilik, gayrimenkul ve menkul
kiymet ydnetimi, ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet gostermek amaciyla
kurulmus anonim ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi inénii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatagi — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitl olup, hisselerinin %13,14'0 halka aciktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Borsa Istanbul’'da (BIST) islem gérmektedir.

Konsolide finansal tablolar yayinlanmak lizere 7 Mart 2016 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore dizenlenmis finansal
tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle ortalik yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %44,12 %43,94
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,94
Halka agik kisim %13,14 %12,40
Diger (*) %26,80 %27,72
%2100,00 %100,00

*) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Kategorileri itibariyle ddnem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
[\/Iemur 724 726
Isci 414 324
Toplam 1.138 1.050

Bagh ortakliklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagh ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.

1987 yilinda Nuh Cimento blnyesinde Bostanci'da ilk tesis agilarak hazir beton Uretimine baslanmis
olup; Hereke, Blyikbakkalkdy, Ikitelli, Buylk¢cekmece ve Izmit'te acgilan tesisler ile faaliyetine devam
etmistir.

Hizla gelisen hazir beton sektoérinde daha iyi organize olabilmek icin 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento’dan ayrilarak Nuh Beton A.S. (Nuh Beton) kurulmustur. 17 tesiste 31 beton santrali, 255
mikser, 60 pompa, 15 yer pompasi ve 31 yikleyici mevcuttur. Ayrica Nuh Beton‘un sahip oldudu
Bostancr'daki arsa Uzerinde yapilmakta olan yaklasik 87 bin mZlik AVM ve Otel projesi
tamamlanmistir ve finansal tablolarda yatirim amagh gayrimenkul olarak taginmaktadir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Yapi Uriinleri A.S.(Nuh Yapi)

1984 yilinda Nuh Cimento blnyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996 yilinda 160.000
ton/yil kapasiteli gaz beton tugla tesisi kurularak faaliyete gegmistir.

Yasal kurulugu 1995 yilinda gergeklestirilien Nuh Yapr'ya 1998 yilinda yukarida belirtilen iki tesis ve
yine Nuh Cimento biinyesinde faaliyet gdstermekte olan ve agirlikli olarak Nuh gurubu sirketlerine
bakim, onarim ve yatirirmlara dénik ekipman imali ve projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine
fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmistir.

Nuh Yapi 2007 yilinda baglamis oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli gazbeton Uretim tesisini 2008 yili
sonunda tamamlayarak Uretime baslamistir. Yine 2007 yilinda ve %100 6z kaynakla gergeklestiriimek
Uzere yatirmina baslanan 212.000 ton/yil pargca kire¢ Uretim kapasiteli kire¢ fabrikasi 2010 yili
sonunda tamamlanmistir.

Nuh Eneriji Elektrik Uretim A.S. (Nuh Eneriji)

Nuh Enerji 6ncelikle Nuh grubunun elektrik ihtiyacini ekonomik ve guvenli bir sekilde karsilamak
amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento blnyesinde 1999 yilinda ayni amagcla
kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli enerji santralini devralarak aktif hale
gelmistir.120 MW glclndeki ikinci enerji santralinin 60 MW giclndeki ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60
MW glctndeki ikinci Unitesini 2009 yilinda faaliyete gecirmistir. Sirket toplam 158 MW giicliinde 3
adet dogalgaz yakith enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte iken dogalgaz yakith Gretim
maliyetinin artmasi ve fiyat rekabeti sebebiyle 2014 yili basinda 38 MW (retim tesisinde Uretim
faaliyeti sonlandirilmis olup, lisansin iptali i¢in Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na bagvurulmus,
31 Agustos 2014 tarihi itibariyla Uretim lisansi sona erdirilmistir. 120 MW giclindeki enerji santralinin
lisansi EPDK’ya basvuru yapilarak 47 MW disuralmastar.

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(Nuh Enerji Toptan)

Nuh Enerji Toptan yurticinden ve yurtdisindan elektrik satin alarak toptan ve dogrudan serbest
tuketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur fakat 2010 yilinda faaliyete gegmisgtir.
Ekonomik sartlardan dolay! alig satis lisansinin iptali icin EPDK’ya basvurulmus, 19 Eylal 2015 tarihi
itibariyla lisansi sona erdirilmigtir.

Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S.(Kudret Enerji)

Kudret Enerji, 25 Subat 2011 tarihinde devir alinmig olup hisselerinin tamami Grup’a aittir. Trabzon ili
Arakli ilgesi Yagmur Deresi Uzerinde kurulu olan 17 MW gucundeki “Bangal Regulatéri ve Kugluk
HES” projesinin 49 yillik Gretim lisansina sahip olan Kudret Enerji, Mayis 2012’de Uretime baglamistir.
Sermayesi 20.000.000 TL’dir.

Nuh Gayrimenkul insaat A.S. (Nuh Gayrimenkul)

Grup sirketlerinin binyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, insaat sektoériinde Uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Su anda Nuh Grup sirketlerine danismanlik yapmakta ve Nuh Beton, Nuh Yapi ve Unye Cimento
A.$.de igtiraki bulunmaktadir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tasimacihidi hizmetleri, maden cevherleri igletmeciligi ve deniz
tasimaciliyina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket halen ana ortagi Nuh Cimento’ya maden cevheri igletmeciligi ve deniz tasimaciligina yonelik
hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat islerine yardimci olmak, yatirmlar igin uzun vadeli
dis kredi bulmak, menkul kiymet yatirnrmlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak tizere 1997 yilinda
%100 Nuh Cimento ortakhg: ile Hollanda’'da kurulmus olup; 17 Aralik 2015 tarihinde 12.027.617 Avro
sermaye azaltigina gidilmis olup mevcut sermayesi 12.041 Avro’dur.

Nuh Beton — Torgoviy port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde beton, algi ve gimentodan driin Gretimi konularinda
faaliyet gostermek lGzere 2009 yilinda kurulmustur.

Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S — (Tekkale Elektrik)

Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW gicindeki “Tekkale HES” projesinin uretim lisansi sahibi
Tekkale Elektrik hisselerinin tamamini Temmuz 2011’de devir almistir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Kovcheg Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don ve Kalach sehirlerinde liman isletmeciligi, cimento Uretim ve
satisi vb. gibi konularda faaliyet gostermek tzere 2007 yilinda 10.257.026 Ruble sermaye ile kurulan
sirkete Nuh Cimento 2008 yilinda %50 ortak olmustur.

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman isletmecilidi, cimento satisi vb. gibi konularda
faaliyet gostermek lizere 2008 yilinda kurulan 121.732.238 Ruble sermayeli sirketteki Nuh Cimento
ortakligi %50 olmustur. 31 Aralik 2015 itibariyle sirketin sermayesi 190.526.000 Ruble’dir ve Sirket’in
ortaklik payi %50’dir.

Tan Kémiur Dis Ticaret Limited Sirketi (Tan Kémduir)

Tan Kémir 5 Adustos 2009 tarihinde istanbul’da, her nevi kémiir, toz kémiir imali, kémir ocaklari ve
kémir madeni isletmeciligi ve ticareti yapmak, bunun igin fabrikalar, imalathaneler ve lizumlu sair
binalar ile yikleme bosaltma ve barinma hizmetleri igin iskele tesisleri ve depolari kurmak ve isletmek,
¢imento, kireg, briket, kiremit, eternit, beyaz tugla, hazir beton ile lizumlu hammaddeler ve yardimci
maddeler ticaretini yapmak lzere kurulmustur. 23 Aralik 2015 tarihli Nuh Cimento Ydénetim Kurulu
toplantisinda, Tan Kémdur hisselerinin tamaminin 1.250.000 ABD Dolari (KDV dahil) bedel karsilig
Tan Kémdur'deki diger ortaklara satiimasina karar verilmistir. Satis islemi 24 Aralik 2015 tarihinde
tamamlanmistir (Not 22).
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan
31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup’un, hisseleri BIST'te igslem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakhidi, 1997 yilinda baslamis
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton ve Nuh Gayrimenkul 'un toplam
%40,03 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve ¢imento Uretim ve satigi faaliyetlerinde bulunmak iizere kurulmus,
1974 yihinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baglamistir. Yaptigi yatinmlar sonucu yillik klinker
tretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve gimento 6giitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik dncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanrndan yapmaktadir.

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
i Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2014 tarih ve
28676 saylli Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara

iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Konsolide finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (TMS) gore
Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi
tutularak hazirlanmigtir.

Grup, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan c¢ikarilan prensiplere ve sartlara uymakta olup, Sirket ve Sirket'in Tulrkiye'de faaliyet
gOsteren baglh ortaklk ve istirakleri yasal kayitlarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve
Tarkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanhgi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uygun olarak hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortaklik ve istirakler
kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri tlkelerde gecerli olan kanun ve ydnetmeliklere uygun
olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara TMS uyarinca dodru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak duzenlenmistir. Konsolide
finansal tablolar, gercede uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar ve bagli ortaklk satin alimi
sirasinda edinilen varliklar haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlanmistir.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurticinde faaliyet géstermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Tirk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur. Yurtdisindaki
istirak ve bagl ortakliklarin mali tablolari operasyonlarini sirdurdikleri temel ekonomik ortamda
gecerli olan ait olduklari Ulkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak
konsolidasyona tabi tutulmustur.

Dénemsellik

Grup’un faaliyetleri insaat talebinin arttigi ve ingaat sektérinin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon esaslari

Sirket'in bagh ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayl hisse
paylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Bagl ortakliklar

Nuh Beton A.S. %100,00 %100,00
Nuh Yapi Uriinleri A.S. %100,00 %2100,00
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. %100,00 %100,00
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %298,00
Nuh Gayrimenkul Ingaat A.S. %2100,00 %2100,00
Navig Holding Trade B.V. %3100,00 %100,00
Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. (*) - %75,00
Nuh Enerji Elektrik Ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %100,00 %100,00
Kudret Eneriji Elektrik Uretim A.S. %2100,00 %2100,00
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S. %2100,00 %2100,00
Ozkaynak yéntemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek yonetime tabi
ortakliklar

Torgoviy Port Ltd. (*) %50,00 %50,00
Kovcheg Ltd.(*) - %50,00
Tan Kémir Dis Ticaret Limited Sirketi (**) - %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03

@]

)

Sirket Yonetim Kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd., Torgoviy Port Ltd. ve
Kovcheg Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis olup, s6z konusu karar sonucunda Ug sirket igin
ayni olan musterek ydnetimde olan diger ortaklarla yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. ve
Kovcheg Ltd.’nin diger ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket'e devredilmesine ve Sirket'in Torgoviy Port Ltd’de olan
%350 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar vermistir. 2013 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya intikal
ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar agiimistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Torgoviy Port Ltd. ve
Kovcheg Ltd.’ e olan igtirak tutarlarinin tamamina deger disukluga ayriimigtir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ortakhigi sonlandirma islemleri ile ilgili calismalar devam etmekte olup, Kovcheg Ltd’nin
iflas stireci tamamlanmistir. Nuh Beton Torgoviy Port Ltd'nin iflas islemleri baslatiimis olup siire¢ devam etmektedir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyla Nuh Beton Torgoviy Port Ltd.” e olan istirak tutarlarinin tamamina deger disukligu
ayrilimigtir. Torgoviy Port Ltd. ile ilgili dava slreci devam etmektedir.

Sirket'in 23 Aralik 2015 tarihli Yonetim Kurulu toplantisi sonucunda; Tan Kémur‘de sahip olunan hisselerin 1.250.000
ABD Dolari (KDV dahil) bedel ile satisi gergeklesmistir (Not 22).

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam konsolidasyon yéntemi

Sirket ile bagh ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi digindaki
finansal durum tablosu kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine
tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Sirket’in bagh ortakliktaki
payi; Sirket'teki finansal varliklar ve bagl ortakhktaki sermaye hesabindan karsilikli olarak
elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakhdin bagh ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakhdin bagh ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakligin gercege
uygun degere gdre degerlenmis finansal durum tablosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi
dederden mahsup edilir. Kayith deger lehine olusan fark pozitif serefiye olarak konsolide
finansal durum tablosunun aktifinde ayri bir kalemde gosterilir. Farkin negatif olmasi durumunda
gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin 6denmis/gikariimis sermaye dahil bitin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal
durum tablosunda 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda kontrol giciu olmayan paylar
adiyla gosterilir.

Sirket ve bagli ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satis islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul
kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yontemi

istirakler ve miisterek yénetime tabi ortakliklar déncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket'in, igtiraki ya da 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen muisterek yonetime tabi
ortakhigr satin aldigi tarihten, finansal durum tablosu tarihine kadar gegen sire iginde,
istirakin/musterek ydnetime tabi ortakhdin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirketin
payina disen kisim, istirakin/musterek yonetime tabi ortakligin elde etme maliyetine eklenir
veya dusurilir. Bu islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina isabet eden
tutarda meydana gelen artiglar kar, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gosterilir. Oz
sermayedeki degisikligin kar veya zarar disindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi
halinde Sirketin 6z sermayesinde de bu kalemlere iligkin gerekli dizeltmeler vyapilr.
istiraklerden tahsil edilen kar paylari ilgili istirak tutarindan diisirilir.

Diizeltmeler

ilisikteki konsolide finansal tablolar TMS’ye gdére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan
asagidaki duzeltmeleri igermektedir.

iv.

Konsolidasyon muhasebesi ve grup i¢i bakiyelerin ve iglemlerin konsolidasyon prosediriine
uygun olarak elimine edilmesi

Vadeli gekler, alacak senetleri, alicilar, borg senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi
Sabit kiymet amortismanin kist esasina goére faydali Smdurleri ile amortismana tabi tutulmasi
UMS 19 kapsaminda calisanlara saglanan faydalar

Ertelenmis vergi

Finansal varliklara deger disuklugu ayriimasi

Ozkaynak yontemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

Slpheli alacak karsilig

UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplari

UFRS 3 kapsaminda serefiye hesaplamasi

UMS 36 kapsaminda varliklarda deger disiklugu karsilig

Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin yeniden siniflanmasi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolari 6nceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden
siniflandirilir.

Grup’'un 31 Aralik 2014 finansal durum tablosunda “Pesin édenmis giderler’ hesap grubunda
gosterilen 5.465.020 TL tutarindaki konut alimi igin verilen avanslar “Yatinm amacl
gayrimenkuller” hesap grubuna siniflanmistir. Yatinm amagli gayrimenkuller maliyet bedelleri ile
degerlenmeye devam ettigi igin s6z konusu varligin tasinan degerinde bir degisiklik olmamistir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Grup’un 31 Aralik 2014 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Genel ydnetim
giderleri” kalemi icerisinde gosterilen 1.765.585 TL tutarindaki ¢amur temizleme giderleri
“Satilan malin maliyeti” kalemine siniflandiriimigtir.

- Grup’un 31 Aralik 2014 kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri” kalemi igerisinde gosterilen 2.470.404 TL tutarindaki satis iskontolari “Hasilat”
kalemine siniflandiriimistir.

- Grup’un 31 Aralik 2014 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Genel yonetim
giderleri” kalemi igerisinde gosterilen 2.118.516 TL tutarindaki yatirm amacgh gayrimenkul
amortisman gideri “Yatirim faaliyetlerinden giderler” kalemine siniflandiriimistir.

- Grup’un 31 Aralik 2014 kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda “Genel ydnetim
giderleri” kalemi icerisinde gdsterilen 732.140 TL tutarindaki yatirrm amagl gayrimenkul emlak
vergisi gideri “Yatinm faaliyetlerinden giderler” kalemine siniflandiriimigtir.

- Grup’un 31 Aralik 2014 nakit akis tablosunda “Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla
ilgili diizeltmeler” kalemi igerisinde gdsterilen 2.335.660 TL tutarindaki konut alimi igin verilen
avanslar “Yatirrm amacli gayrimenkul igin yapilan harcamalar” kalemine siniflandiriimistir.

V. Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarl olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan 6énemli degisiklikler ve tespit edilen 6énemli muhasebe hatalar geriye dénik olarak uygulanir
ve oOnceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi ddbnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Vi. Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme ydntemleri

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken c¢alisan ya da Uglincu taraf katkilari
g6z onune alinmalidir. Degisiklik, katki tutari hizmet verilen yil sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin
s6z konusu katkilari hizmet dénemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden
diserek muhasebelestirebileceklerini agikhga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler

KGK, Eylul 2014'de 2010-2012 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iligkin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagdidaki standart degisikliklerini yayinlanmistir.

(14)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilegtirmeler - 2010-20712 Dénemi
TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik
ileriye doniik olarak uygulanmistir.

TFRS 3 isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yukimlilik (veya varlik) olarak siniflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal
Araclar (veya TFRS 9, hangisi gecerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde
gercege uygun dederi kar veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik
getirilmistir. Degisiklik isletme birlesmeleri igin ileriye déniik olarak uygulanmistir.

TFRS 8 Faaliyet Bélimleri

Degisiklikler su konulara aciklik getirmektedir: i) TFRS 8’e gbre toplulastirma/birlestirme kriterinin
uygulanmasina iliskin yonetimin yaptigi degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin  kisa
tanimlarinin ve benzerliklerine iliskin degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin
(6rnegin satis ve brit karlar) belirtiimesini de icerecek sekilde agiklanmalidir. ii) Faaliyet varliklarinin
toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye donlk olarak uygulanmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)daki degisiklik yeniden degderlemenin asagidaki sekilde
yapilabilecegini agikhda kavusturmustur i) Varhidin brat defter degderi piyasa degerine getirilecek
sekilde duzeltilir veya ii) varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa
degerine gelecek sekilde brut defter dederi oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye dénuk olarak
uygulanmistir.

TMS 24 iligkili Taraf Agiklamalari
Degisiklik, kilit ydonetici personeli hizmeti veren ydnetici isletmenin iligkili taraf agiklamalarina tabi iligkili
bir taraf oldugunu agikhga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin

yOnetim hizmeti igin katlandidi masraflari agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye donuk olarak
uygulanmigtir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarinin degdil musterek anlagmalarin da TFRS 3’Un kapsaminda
olmadigi ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece miusterek anlagsmanin finansal tablolarindaki
muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu agikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donidk olarak
uygulanmigtir.

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13'deki portfdy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yukimliliklere degil TMS 39 (veya

TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsamindaki dijer sézlesmelere de uygulanabilecedi agiklanmigtir.
Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanmistir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 40 Yatinm Amacgh Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendiriimesi konusunda TFRS 3
ve TMS 40’un karsilikh iligkisini agikhga kavusturmustur. Degisiklik ileriye dénuk olarak uygulanmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde onemli bir etkisi
olmamistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
hentiz yururlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012’de ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yikimliliklerin dlgiiimesi ve
siniflandiriimasina iligkin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9a yapilan degisiklikler esas olarak
finansal varliklarin sinifama ve dlgiminu ve gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak
Olgllen olarak siniflandirilan finansal ylkumltliklerin 6lgimini etkileyecektir ve bu tur finansal
yukuamldliklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamh
gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi
uzerine etkilerini standardin diger safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme tegkil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmelerinde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir misterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye déniik olarak
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performansi Uzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikhga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Dedisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli él¢ide sinirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap donemleri igin ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde higbir etkisi
olmayacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Taslyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler’in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Oomri suresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gegmedikleri igin ve islevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile dederlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Uriin ise TMS 41'deki satis maliyetleri disllmis gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gegerli
degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Nisan 2015'de Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin
bireysel finansal tablolarinda bagh ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirimesinde
O0zkaynak yonteminin kullaniimasi segenedini yeniden sunmak icin TMS 27’de degisiklik yapmistir.
Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

» maliyet deg@eriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik
1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama doénemleri icin gegerli olup, ge¢gmise donik
olarak uygulanmahdir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama aciklanmalidir.
Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklikler

Subat 2015’de, TFRS 10 ve TMS 28'deki bir istirak veya is ortakliina verilen bir bagli ortakhgin
kontrol kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdr gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28’de
degisiklik yapmistir. Bu degisiklik ile bir yatinmci ile istirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3’te
tanimlandigi sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang
veya kayiplarin tamaminin  yatirimci tarafindan muhasebelestiriimesi  gerektidi  acikliga
kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta tutulan yatinmin gergege uygun degerden yeniden
Olcilmesinden kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatinmcilarin o eski bagli
ortakliktaki paylari dlgiisinde muhasebelestirimelidir. isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri icin ileriye dénik olarak uygulamalari gerekmektedir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup icin gecgerli degildir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatinm isletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28'de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri
icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TMS 1’de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar,
Dipnot yapisi, Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatinmlardan
kaynaklanan diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin
gecerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikliklerin Grup’'un konsolide finansal tablo
dipnotlari Gzerinde énemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, Subat 2015de “TFRS Yillk lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman,
degisikliklerin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda
bes degisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari asagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmistir

- TFRS 7 Finansal Araglar; Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara donem
Ozet finansal tablolar icin zorunlu olmadidina iligkin agiklik getirilmistir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklik
getirilmigtir

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
acikhk getirilmigtir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama ddénemleri igin gecerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve
performansi tUzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama ddnemi i¢in henlz yurdrlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’'ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten
sonra yapacakitir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tUizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve

borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gdsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Mdusterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamistir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve olgim ile ilgili
gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikislari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iiimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15’in uygulama tarihi aslinda 1 Ocak 2017’ydi, ancak Eylial 2015 de UMSK gecerlilik tarihini 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacak sekilde ertelemistir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildiginde &nceki doénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve olgme, deder disikligi ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin igcinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim 6zelliklerini yansitan akilci, tek bir sinifama ve
Olcim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yodnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disukligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile
Olgme opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagh olarak finansal
borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek icin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek bagina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi tzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk dlgide dedismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat” standardi da uygulandidi sirece UFRS 16 igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Ulzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercede uygun degeri ile Oolgllen borglanma araglarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acgilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve dijer 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirilmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda dedgisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
ivilestiriimesi icin UMS 7’ye acikhk getiriimesini amacglamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
ivilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, o©nceki
dénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

vii. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

Finansal araglar

Finansal araclar agagidaki finansal varlik ve borglardan olugsmaktadir :
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa
vadeli ve ylksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi u¢ ay veya daha
kisa olan yatirnmlari icermektedir.

Banka mevduatlari, vadeli ve vadesiz mevduatlardan ve bu mevduatlarin tahakkuk eden faizlerinden
olusmaktadir. Tark Lirasi mevduatlar maliyet degerleriyle, déviz tevdiat hesaplari ise finansal durum
tablosu tarihindeki Merkez Bankasi doviz alis kuru kullaniimak suretiyle Turk Lirasi’'na c¢evrilmis
degerleriyle kayitlarda gdsteriimektedir. Vadeli mevduat hesaplari, finansal durum tablosu tarihi
itibariyla, tahakkuk etmis faizin anapara tutarina eklenmesi suretiyle hesaplanan deger Uzerinden
gOsterilmektedir.

Alinan geklerin vadesi finansal durum tablosu tarihini asanlar, ticari alacaklar iginde goésterilmis olup
devlet i¢c borclanma senetleri igin borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda olugan faiz haddi
dikkate alinarak reeskonta tabi tutulmustur.

Diger hazir degerler kredili satislardan elde edilen kredi karti sliplerini kapsamaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, Sirket ve bagli ortakliklar tarafindan, alicilara dogrudan mal ve hizmet satmak
suretiyle yaratilan finansal varliklardir. Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan ticari
alacaklar ile ticari alacaklar igine siniflandirilan senetler ve vadeli ¢ekler, etkin faiz yontemi kullanilarak
iskonto edilmis maliyeti Gzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli
ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ©6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan
degerlendirilmektedir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldujunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsihgi olusturulur. Alacak risk karsiligi tutari
belirlenirken musterinin finansal pozisyonu, geg¢mis tecriibeler ve diger faktdrler gdz 6nine alinarak
musterinin kredi kalitesi surekli olarak degerlendirilir. S6z konusu bu karsihgin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve giivencelerden
tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak (izere tim nakit akiglarinin, olusan ticari alacadin orijinal
etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Sipheli alacak karsih§i gider olarak kayitlara yansitiimaktadir. Karsilik, misteriden alinan teminatlar
g6z oniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin
dogasi geregi tasididi riskten kaynaklanabilecek olasi zararlari karsiladigi distnulen tutardir. Tahsili
tamamen mimkuin olmayan alacaklar tespit edildikleri durumlarda kayitlardan tamamen silinirler.

Deger dusuklugu tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

Finansal yatirimlar

Gercede uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Finansal yatirimlarin borsaya kayith herhangi bir gercede uygun degerinin
olmadigi, gergede uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin uygun olmamasi veya
islememesi nedeniyle makul bir deger tahminin yapilamamasi ve gergege uygun degerin glvenilir bir
sekilde 6lgilemedidi durumlarda finansal yatirnnmlar maliyet bedeliyle gosterilir.

Finansal varliklarda deger disukligu

Gergcegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde degder dusuklugine ugradiklarina iligkin
gOstergelerin  bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhdin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disukligine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligi zarari olusur. itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igcin deger dusuklugi tutari gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani izerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildid ticari alacaklar haricinde, butin
finansal varliklarda, deger disukligu dogrudan ilgili finansal varligin kayith dederinden disulir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusdulerek silinir. Karsilk
hesabindaki degisimler konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Ticari borglar

Ticari borglar, saticilardan dogrudan mal almak suretiyle olusan finansal borglardir. Ticari borglar
iskonto edilmis maliyeti Gizerinden tasinmaktadir. Belirtiimis bir faiz orani bulunmayan kisa vadeli ticari
borglar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura tutarindan degerlendirilmektedir.

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve finansal durum tablosu tarihi itibariyle tahakkuk eden
faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olugsan degerleri ile kayitlarda gosterilmektedir.

Banka kredileri, alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari disuildikten sonraki
degerleriyle kaydedilir. Banka kredileri, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri lizerinden belirtilir. islem masraflari disildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
dederi arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir.
Banka kredilerinden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal araglarin kayitlardan ¢ikariimasi

Grup, bir finansal aktifi veya pasifi sadece o arag ile alakal kontrata dayali yukumlulikleri ile ilgili taraf
oldugu durumda finansal durum tablosuna yansitmakta, ilgili finansal aktifi veya pasifi, aktif Gzerindeki
kontroli, veya pasif ile ilgili kontrata dayali yukimliligld ortadan kalktiginda ise kayitlarindan
¢ikarmaktadir.

Netlestirme

Finansal varlik ve bor¢larin netlestiriimesi, sadece hukuken mimkun olmasi ve isletmenin bu yénde bir
niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yuakimluliklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda mimkuandur.

isletme birlesmeleri ve serefiye

isletme birlesmeleri, UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardi kapsaminda satin alma yéntemi ile
muhasebelestiriimistir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gergege uygun
degeri, ¢cikarilan sermaye araclari, degisimin yapildidi tarihte varsayilan veya katlanilan yikdmlultkleri
igerir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen igletmenin
tanimlanabilir varlik, yakimlulik ve kosullu yakimldluklerinin gercede uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestiriimistir. Birlesme esnasinda dogan
maliyetler giderlestirilir ve kosullu bedellerin ger¢cege uygun degerindeki degisimler konsolide kapsamli
gelir tablosunda gosterilir.

isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger dusukliguni isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger dusuklugi testine tabi
tutulur. Serefiye Uzerinden hesaplanan deger disikligl zararlar takip eden dénemlerde s6z konusu
deger duslkligunin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendiriimez. Serefiye,
deger dusukligu testi sirasinda nakit Greten birimler ile iligkilendirilir.

iligkili taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iliskili sayilir: S6z konusu kisinin,
0] raporlayan igletme (zerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi
durumunda,
(i)  raporlayan isletme Uzerinde dnemli etkiye sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igsletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun (iyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun lyesinin)
istiraki ya da is ortakligi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) sletmelerden birinin Gglincl bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu Ugtincl isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mistereken kontrol
edilmesi halinde

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin igletme Uzerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Sirket ve bagl ortaklik hissedarlari, yonetim kurulu Gyesi ve genel madur gibi yonetici personeli, yakin
aile uyeleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirakler ve ortakliklar iligkili
taraf olarak kabul edilmistir. Grup’un kilit yonetici personeli, yukarida tanimlanan taraflarin herhangi bir
yakin aile Gyesi, ve Sirket ya da Sirket ile iliskili taraf olan bir igletmenin c¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlarini temsil eden taraflar da, iligkili taraf olarak tanimlanmaktadir.

Kiralama iglemleri

Mulkiyete ait risk ve faydanin tamaminin kiraciya devir edildigi kiralama islemi, finansal kiralama olarak
siniflandirilir. Diger buttn kiralamalar operasyonel kiralama olarak siniflanir.

Finansal kiralama

Grup, finansal kiralama yoluyla edindikleri sabit kiymetleri, asgari kira 6demelerinin finansal durum
tablosu tarihindeki buginkli degeri Uzerinden kayitlara almaktadir. Asgari kira 6demelerinin finansal
durum tablosu tarihindeki bugiinkii degeri hesaplanirken, kiralama s6ézlesmesi baslangicinda, asgari
kira 6demeleri ve garanti edilmemis kalinti degerin buginku degeri toplamini, kiralama konusu varligin
gercege uygun degeri ve kiraya verene ait her gesit baslangi¢c dogrudan maliyetinin toplamina
esitleyen iskonto oranidir. Finansal durum tablosu tarihi itibariyla, anapara finansal kiralama
yukUmlilUkleri, vadelerine baglh olarak kisa ve uzun vadeli olarak finansal durum tablosunda
gosterilmekte olup, cari ddneme ait faiz giderleri, gelir tablosuyla iliskilendiriimektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama s6zlesmesinden kaynaklanan kira borglari kiralama dénemi boyunca konsolide
kar veya zarar tablosunda esit tutarlarda gider olarak kaydedilir. Operasyonel kiralamaya tesvik
amaciyla elde edilen ve edilecek faydalar da ayni sekilde esit tutarlarda operasyonel kiralama dénemi
boyunca kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir dederin disik olani ile degerlendirilmistir. Maliyet,
hareketli agirhkh ortalama maliyet yontemi kullanilarak belirlenmekte ve hammadde, malzeme, isgilik
ve genel giderlerin makul bir payini kapsamaktadir. Net gergeklesebilir deger, tahmin edilen satis
fiyatindan satig ile ilgili tahmini maliyetlerin disulmesi sonucunda olugan degerdir.

Net gergeklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gergeklestirmek icin gerekli tahmini pazarlama, satis ve dagitim
giderlerinin toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

Satis amagli elde tutulan duran varliklar

Duran varliklar, kullanilmak suretiyle degil, satis islemi sonucu kayitl degerlerinin geri kazanildigi
durumlarda, satis amagl elde tutulan duran varliklar olarak siniflandiriir ve amortisman ayriimasi
durdurulur. Satis amacl elde tutulan duran varliklar kayith degerleri ile gercege uygun degerlerinden
satis giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu olusan degerden, disik olani ile degerlenir.

Arsa satisi karsihgi gelir paylagsimi gergevesinde projelendirilen arsalar

Grup, arsa satiglarindan elde edilen geliri artirmak amaciyla insaat sirketleriyle gelir paylagimi
s6zlesmeleri yapmaktadir. Bu arsalar ingsaat sirketleri ile yapilan gelir paylagimi sézlesmelerine konu
olmalari sebebiyle satis gerceklesene kadar maliyet bedelleri Uzerinden tasinmaktadir. Arsalarin
riskinin ve faydasinin aliciya (insaat sirketinin masterilerine) transfer oldugu ve gelir tutarinin gavenilir
bir sekilde hesaplanabildigi durumlarda gelir olusmus sayilmaktadir.

Durdurulan faaliyetler

Durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden g¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan olarak
siniflandirilan ana is kolu veya faaliyetlerinin cografi bolimnu ifade etmektedir.

Kontrol gucinin kaybedildigi satis tarihine kadar ilgili bagh ortakliklarin faaliyetleri sonucu olugan
kar/zarar1 Sirket ile yaptiklari iglemler netlestiriimek suretiyle konsolidasyona dahil edilmis ve gelir
tablosunda durdurulan faaliyetlerden gelirler ve giderler bélimiinde gdsterilmigtir.

Maddi duran varliklar
Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin
indirilmesi suretiyle gdsterilmistir. Maddi duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek

finansal durum tablosu tarihindeki Turk Lirasi’'nin alim gucune getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri
dikkate alinmistir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar nominal degerleriyle gosterilmistir.
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Maddi duran varliklar igin amortisman, enflasyon muhasebesine gére duzeltiimis tutarlari tGzerinden
varliklarin tahmini faydali émirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman ydntemi kullanilarak
ayrilmistir. Varliklarin tahmini faydali émdarlerine iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Binalar 5-50 yil
Yeralti ve yerUsti duzenleri 5-25 yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-25 yil
Tasit arag ve geregleri 4-15 yil
Déseme ve demirbaslar 3-25 yil

Maddi duran varlklarin kullanima ge¢mesinden sonra ortaya c¢ikan tamir, bakim ve onarim gibi
harcamalar gergeklestikleri dénemde gider olarak kaydedilmektedir. Yapilan harcamalarin maddi
duran varliktan gelecekte elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari énceden takdir edilen tutarin
Uzerine c¢ikardigi acikga gosterilebiliyorsa, bu harcamalar da ek bir maliyet olarak maddi duran
varliklar tGizerinde aktiflestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrinin veya s6z konusu kiralama suresinin
kisa olani tizerinden Grup’un sahip oldugu maddi duran varliklari ile benzer sekilde amortismana tabi
tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartiimasi ya da bir maddi duran varhdin hizmet disi birakiimasi
sonucu olusan satis geliri ile varigin defter de@eri arasindaki fark olarak belirlenen kar veya zararlar
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralk 2015 tarihi itibariyle kayith bedellerinden birikmis
amortismanlarin indirilmesi suretiyle gosterilmigstir.

Maddi olmayan duran varliklarin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle endekslenerek bilango tarihindeki alim
glcune getiriimesinde aktife ilk giris tarihleri dikkate alinmigtir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonraki alimlar
nominal degerleriyle gdsterilmistir. Maddi olmayan duran varliklar, enflasyon muhasebesine goére
dizeltilmis tutarlari Gzerinden, asagida belirtilen surelerde faydali 8marlerine gére normal itfa yontemi
kullanilarak itfa edilmiglerdir:

Haklar 4 -20 yil
Ozel maliyetler 3-10 vl
Diger maddi olmayan varliklar 1,5-10 yil

Satin alinan maddi olmayan duran varlklar ilk olarak maliyet bedelleri UGzerinden kayitlara
alinmaktadir. Grup i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklar, aktiflestirilebilen gelistirme maliyetleri
disinda, gercgeklestikleri ddbnemde giderlestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin ekonomik omdurleri belirli sureli ya da belirsiz olabilmektedir.
Konsolide finansal tablolarda, Grup’un ekonomik émrl belirsiz olan maddi olmayan duran varhgi
bulunmamaktadir.

Yabanci para cinsinden varlik ve borglar
Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagh varliklar ve borglar finansal durum tablosu
tarihindeki T.C. Merkez Bankasi doviz alis kuru kullanilarak Turk Lirasi'na gevrilmektedir. Dénem

icinde gerceklesen yabanci paraya bagli islemler, islem tarihindeki fiili kurlar kullanilarak Turk Lirasi'na
cevrilmektedir. Bu iglemlerden dogan kur farki gelir ve giderleri gelir tablolarina dahil edilmektedir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yatirnm amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deder kazanmasi amaciyla veya her ikisi i¢in elde tutulan binalar
veya ingaati devam etmekte olan gayrimenkul yatirnmlari “yatinrm amacli gayrimenkuller’ olarak
siniflandirilir.

Grup’un yatinm amagh gayrimenkulleri, Nuh Beton’un Bostancr'daki 90.000 m?lik carsi ve otel
bloklarindan ve Grup’ un yatirim amagh elinde bulundurdugu arsalardan olugsmaktadir. 31 Aralik 2015
tarihi itibariyle ingaati tamamlanmis ve kullanima hazir durumdaki yatirrm amagh gayrimenkuller
maliyet bedelleri ile tasinmaktadir ve kayith bedellerinden birikmis amortismanlarin indiriimesi suretiyle
finansal tablolarda gdOsterilmistir. Binalarin faydali émri 50 yil olarak belirlenmistir ve tahmini faydali
Omdirleri esas alinmak suretiyle normal amortisman yéntemi kullanilarak amortisman ayriimistir.

Varliklarin deger distiikligi

Varliklarin kayith degerlerinin, geri kazanilabilir de@erlerinden fazla oldugu durumlarda, deger
dusuklaga karsih@r ayirmak suretiyle, varligin kayith degeri geri kazanilabilir tutarina indirilir ve karsilik
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit Greten varliklarin geri kazanilabilir tutari, net satis fiyatlari ile kullanim
degerlerinden yiksek olanidir. Bahse konu varliklarin kullanim degeri, bu varliklarin sirekli
kullanimindan ve satislarindan elde edilecek net nakit girislerinin, uygun bir iskonto orani ile iskonto
edilmis net bugiinku degerlerini ifade eder.

Borglanma maliyetleri

Borglanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borglanma maliyetleri
dogrudan ilgili bulundugu &zellikli varligin maliyetine dahil edilir. Ozellikli bir varigin amaglandig
sekilde kullanima veya satisa hazir hale getiriimesi icin gerekli faaliyetlerin tamamen bitiriimesi
durumunda, bor¢glanma maliyetlerinin aktiflestiriimesine son verilir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle degerlenen yatinmlarinin faaliyet gosterdigi Ulkelerde yirirlikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina goére, kanuni veya is merkezleri Turkiye'de
bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tark vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil igindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, énceki yillar kazanclarindan (geriye dénuk) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek Uzere yil igcinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
uzerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle vergi karsiligi yurarlikteki vergi mevzuati gergevesinde
ayrilmigtir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenen vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yukimluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilr.

Ertelenen vergi yUukimluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timi igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiktumlulUklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklari ve yuktumlulikleri karsilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar
a) Tanimlanan fayda plani :
Kidem tazminati karsihgi

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotli davranig
disindaki nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem
tazminati 6demekle ylikimltdur.

Sirket, konsolide finansal tablolardaki kidem tazminati karsiligini “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak
ve Sirket'in personel hizmet slresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda
gecmis yillarda kazandidi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihi itibariyle iskonto
edilmis degerini kayitlara almistir. Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir
tablosuna yansitiimigtir.

Kideme tesvik primi karsihgi

Grup’un, bazi sirketlerinin belli bir kidemin Gzerindeki ¢alisanlarina “Kideme Tesvik Primi” adi altinda
sagladigl fayda geregince caliganlarin islerine ve isyerlerine baghliklarini tegvik etmek amaciyla 5 yillik
kideme ulagsan kapsam ici calisanlara 30 gunlik, 10 yillik kidemi olanlara 45 gunlik, 15 yillik kidemi
olanlara 55 gunlik, 20 yillik kidemi olanlara 70 gunlik, 25 yillik ve 30 yillik kidemi olanlara 75 gunlik
¢iplak Ucretleri tutarinda, her kidem kademesi igin bir defaya mahsus olmak Uzere kidemlerini
doldurduklari ayin Ucretleriyle birlikte 6denir.

Grup, konsolide finansal tablolardaki kideme tesvik primi karsihgini hesaplarken, finansal durum
tablosu tarihi itibariyle galisanlarin ise baslangi¢ tarihinden itibaren gegen sireyi degerlendirmis ve
6denmesi planlanan tesviklerin finansal durum tablosu tarihi itibariyle iskonto edilmis degerini kayitlara
almistir.

(b)  Tanimlanan katki planlari :
Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu

primleri 6dedigi surece baska ylikimliligu kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde
personel giderlerine yansitiimaktadir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Karsiliklar

Karsiliklar bir isletmenin gegmisten gelen ve halen devam etmekte olan bir yikimldligi (yasal ya da
yapisal) varsa ve bu yikimlllik sebebiyle isletmeye ekonomik cikar saglayan kaynaklarin elden
¢clkmasi olasi ise ve gergeklesecek ylukumluligin miktari givenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa
kayitlara alinmaktadir. Paranin zaman icindeki deger kaybi énem kazandiginda, karsiliklar ileride
olusmasi muhtemel giderlerin finansal durum tablosu tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir.
Karsiliklar her finansal durum tablosu tarihinde gdézden geciriimekte ve ydnetimin en iyi tahminlerini
yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Hasilat

Satis hasilati, alinan veya alinacak bedelin gergcege uygun degeri ile 6lgliimektedir. Mal satisina iliskin
hasilat, mallarin sahipliginden dogan risk ve getirilerin dnemli élglde aliciya devredilmis olmasi, mallar
Uzerinde sahiplikten kaynaklanan yonetimsel veya fiili kontrolin olmamasi, hasilat tutarinin gtvenilir
sekilde olcllebilmesi, hasilattan dogacak ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin
muhtemel olmasi ve hasilata iliskin yuklenilen veya ylklenilecek maliyetin guvenilir bigcimde
Olgulebiliyor olmasi durumunda gelir olarak kaydedilmektedir. Sirket mal satisina iliskin hasilati mal
tesliminde kaydetmektedir. Net satiglar, Urin satiglarindan iade ve indirimlerin disllmesi suretiyle
bulunur. Satig islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin gercege uygun degeri, izleyen
doénemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz orani ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. Satis bedelinin
nominal dederi ile gercede uygun deger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere yine
tahakkuk esasina goére kaydedilir.

Faiz geliri etkin faiz yontemi esasina gore gelir kaydedilmektedir.
Temettl, ortaklarin kar payl alma hakki dogdugu anda gelir kazanilmis kabul edilir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gore hasilat, gelir
ve karlar ayni dbéneme ait maliyet, gider ve zararlarla Kkarsilagtirilacak gsekilde
muhasebelestiriimektedir.

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang, donem net karinin cari ddnemde adi hisse senedi sahiplerine ait adi hisse
senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdlinmesi suretiyle hesaplanmaktadir.

Turkiye’ de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve 6zsermaye enflasyon dizeltmesi
farklarindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler) sermayelerini artirabilirler. Hisse
basina kazang/(zarar) hesaplanirken, bu bedelsiz hisseler ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
hisse basina kazang/(zarar) hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse senedi ortalamasi, bedelsiz
hisseler agisindan geriye dénik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.

Kosullu varliklar ve yiikiimluliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yikimlGlikler ve varliklar sarta bagh yukumldlikler ve varliklar olarak
degerlendiriimektedir.

Sarta bagh yukumldlikler, ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak
oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Kaynak aktarimini gerektiren durumun
muhtemel olmasi halinde ise sarta bagh yukumlulikler finansal tablolara yansitilir. Sarta bagl varliklar
ise finansal tablolara yansitiimayip ekonomik getiri yaratma ihtimali ylksek oldugu takdirde notlarda
aciklanir.
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2. Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Finansal durum tablosu tarihinden sonraki olaylar

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekte, finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen olaylarin olmasi halinde ise
onemli olmasi durumunda ilgili ddnemde acgiklamaktadir.

Finansal bilgilerin béliimlere g6re raporlamasi

Sirket ve bagl ortakliklarinin faaliyet bolimleri; hasilat elde edilen ve hakkinda ayri finansal bilgilerin
mevcut olan faaliyetler temel alinarak belirlenmistir. Buna goére, ¢imento, beton, yapi malzemeleri
Uretimi ve ticaret yapan sirketlerin finansal bilgileri “insaat ve insaat malzemeleri’ grubunda
gosterilmis, elektrik enerjisi Uretimi ve satigi yapan sirketlerin finansal bilgileri ise Enerji faaliyet grubu
altinda gosterilmistir. Bu U¢ faaliyet alaninin disinda, insaat tasimacilik ve hizmet faaliyetinde bulunan
Nuh Grubu sirketlerinin varliklarinin tim faaliyet bélimlerinin toplam varliklarinin %10’y asmamasi
nedeniyle, “insaat ve ingaat malzemeleri” grubunda gésterilmistir.

viii. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yUkimlilik tutarlarini
etkileyecek, finansal durum tablosu tarihi itibari ile vukuu muhtemel ylukimltlik ve taahhutleri ve
raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi
gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkh olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak
g6zden gegiriimekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri dénemde gelir tablosuna
yansitilmaktadirlar. Ancak, gergek sonuglar, bu sonuglardan farkllik gésterebilmektedir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar Gzerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve finansal
durum tablosu tarihinde var olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklar géz
onldnde bulundurularak yapilan varsayimlar asagidadir:

a) Kidem tazminati yukimlUligu ve kideme tesvik primi karsihdi aktieryal varsayimlar (iskonto
oranlari, gelecek maas artiglari ve galisan ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir (Dipnot 16).

b) Supheli alacak karsiliklari, ydnetimin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusukligine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iligkili kurulug disinda kalan borglularin sirket bazinda geg¢mis
performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goérisilen kosullar da dikkate
alinmaktadir.

c) Arazi yeniden duzenleme gider karsiligi, Sirketin kullanmakta oldugu maden ocagi
arazilerinde yeniden dizenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendirilmesine iliskin yukimlaliginden ortaya ¢ikmaktadir. Sirket, maden isletme ruhsati
olan arazilerin kullanmig oldugu alanlarina iligkin ¢cevre dizenleme harcamalari igin karsilik
ayirirken, kullanilmis alanlarin finansal durum tablosu tarihi itibariyle tahmin edilen restorasyon
maliyetlerini dikkate almig ve kargilik hesaplamisgtir.
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d)

e)

f)

9)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenen vergi aktifi gelecek yillarda vergilendirilebilen gelirin olusmasinin muhtemel
oldugunun tespiti halinde kayitlara alinmaktadir. Vergilendirilebilen gelirin olugsmasinin
muhtemel oldugu durumlarda ertelenmis vergi aktifi gegici farklar tGzerinden hesaplanmaktadir.
Grup yOnetimi, yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, 6ngdrilebilir ve vergi kanunlari
gercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebilecedi bir sure icerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna vardigi mali zararlar i¢in ertelenen vergi varligi muhasebelestiriimistir. Bu
degerlendirme, ilgili bagh ortakligin gelecek dénemlerde vergilendirilebilir karinin olduguna dair
kullanilan varsayimlara dayanmaktadir.

Stok deger disikligi hesaplanirken, stoklarin iskonto sonrasi liste fiyatlarina iligkin veriler
kullanilir. Satis fiyati 6lgilemeyen stoklar icin mallarin stokta bekleme sireleri ve fiziki durumlari
teknik personelin gorisleri alinarak degerlendirilir. Ongériilen net gerceklestirilebilir degerin
maliyet bedelinin altinda kaldigi durumlarda stok deger dusuklugu karsiligr ayrilir.

Davalara iligskin karsilik ayirirken davalarin kaybedilme olasiliklari ve kaybedilme durumunda
ortaya c¢ikacak yukumlalikler Sirketin ve bagh ortakliklarin hukuk mdusavirleri ve uzman
gorugleri alinarak Grup ydnetimi tarafindan degerlendirilir. Grup Yoénetimi en iyi tahminlere
dayanarak dava karsilik tutarini belirler.

Sirket'in, serefiyenin deger disdkliginin testi sirasinda kullandi§i varsayimlar Dipnot 14’te
aciklanmistir. Grup bir varhdin faydali émrind o varligin tahmini faydasini géz 6ninde
bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili deneyimlerine dayanir.
Grup, ayrica piyasadaki degisimler ve gelismeler sonucu varliklarin teknik veya ticari olarak
kullanilamaz hale gelmesi durumunda ilave deger disukliguni géz éniinde bulundurmaktadir.
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3. Boliimlere gore raporlama

Grup Yonetimi boélim performansini dénem kari/zarari Uzerinden degerlendirmektedir. Grup Yonetimi,
performansi cografi bolimlere goére takip etmedigi icin cografi boélimlere gbére raporlama
verilmemektedir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bdlimlere gére finansal bilgiler asagidaki gibidir:

Insaat ve insaat Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2015 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 963.776.188 26.138.730 - 989.914.918
Bolumler arasi satiglar 54.880 1.710.410 (1.765.290) -
Net satiglar toplami 963.831.068 27.849.140 (1.765.290) 989.914.918
Satiglarin maliyeti (600.590.064) (28.353.380) 1.666.208 (627.277.236)
Ticari faaliyetlerden briit kar 363.241.004 (504.240) (99.082) 362.637.682
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (25.462.266) (6.464.601) 16.326 (31.910.541)
Genel yonetim giderleri (54.801.277) (1.742.558) 120.196 (56.423.639)
Arastirma ve gelistirme giderleri (8.109) - - (8.109)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 21.548.658 338.772 (38.354) 21.849.076
Esas faaliyetlerden diger giderler (51.617.214) (621.346) 914 (52.237.646)
Faaliyet kari / (zarar) 252.900.796 (8.993.973) - 243.906.823
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 39.853.014 3.571.060 - 43.424.074
Yatinm faaliyetlerinden giderler (34.589.194) - - (34.589.194)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirnmlarin karlarindaki paylar 20.167.348 - - 20.167.348
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari /

(zarari) 278.331.964 (5.422.913) - 272.909.051
Finansal gelirler 13.647.479 1.129.888 (274.554) 14.502.813
Finansal giderler (25.288.758) (22.390.100) 274.554 (47.404.304)
Donem vergi gideri (65.634.633) (373.087) - (66.007.720)
Doénem kari / (zaran) 201.056.052 (27.056.212) - 173.999.840
Amortisman ve itfa paylar (56.254.296) (6.748.529) - (63.002.825)
Finansal durum tablosu bilgileri
Toplam varhiklar 1.220.332.055 202.925.236 - 1.423.257.291
Toplam yiikiimliiliikler 256.471.906 103.073.034 - 359.544.940
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3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bolimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir:

ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 31 Aralik 2014 malzemeleri Enerji Duzeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 923.627.713 80.533.508 - 1.004.161.221
Boélumler arasi satiglar 668.808 35.435.522 (36.104.330) -
Net satiglar toplami 924.296.521 115.969.030 (36.104.330) 1.004.161.221
Satiglarin maliyeti (587.038.944) (114.934.079) 35.860.096 (666.112.927)
Ticari faaliyetlerden brit kar 337.257.577 1.034.951 (244.234) 338.048.294
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (29.944.486) (17.498.357) 11.812 (47.431.031)
Genel yonetim giderleri (49.385.700) (2.456.391) 160.089 (51.682.002)
Arastirma ve gelistirme giderleri (12.776) - - (12.776)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 16.411.043 1.972.469 (45.236) 18.338.276
Esas faaliyetlerden diger giderler (64.802.508) (355.178) 117.569 (65.040.117)
Faaliyet kari / (zarari) 209.523.150 (17.302.506) - 192.220.644
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 28.924.113 68.574 - 28.992.687
Yatinm faaliyetlerinden giderler (8.754.575) - - (8.754.575)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

karlarindaki paylar 24.400.031 - - 24.400.031
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (zarari) 254.092.719 (17.233.932) - 236.858.787
Finansal gelirler 15.271.645 245.366 (33.066) 15.483.945
Finansal giderler (20.972.393) (12.138.840) 33.066 (33.078.167)

Ddénem vergi gideri

(48.968.938)

(403.188)

(49.372.126)

Dénem kari / (zarari)

199.423.033

(29.530.594)

169.892.439

Amortisman ve itfa paylari (50.286.585) (7.783.597) - (58.070.182)
Finansal durum tablosu bilgileri

Toplam varliklar 1.171.028.057 218.967.263 - 1.389.995.320
Toplam yukimlulikler 294.705.899 96.263.320 - 390.969.219
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4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kasa 79.311 103.081
Bankalar 91.406.101 55.860.246
-Vadesiz mevduat 1.098.296 2.159.250
-Vadeli mevduat 90.307.805 53.700.996
Alinan ¢ekler ve senetler 10.955.088 11.029.282
Diger hazir degerler 511.834 346.182
Nakit ve nakit benzerleri 102.952.334 67.338.791
ilave: Vadesi 3 aydan uzun olan vadeli mevduatlar 1.479.173 -
Nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerleri 104.431.507 67.338.791
Vadeli mevduatlarin dokimU asagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani
(TL kargihgi) (%) (TL kargilign) (%)
TL 66.218.168 10,75 - 13,60 51.100.371 6,25 - 11,50
ABD Dolari 23.774.419 1,20 - 1,65 2.600.625 1,80 - 2,10
Avro 315.218 0,8 - -
Toplam 90.307.805 53.700.996
31 Aralik 2015 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ile 32 gin (31 Aralik 2014 - 1 ile 34 gun)

arasinda degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.

Grup’ un ayrica 3 aydan uzun vadeli 508.726 ABD Dolari karsildi 1.479.173 TL tutarinda %2,35 faiz
oraninda vadeli mevduati bulunmaktadir. llgili tutar kisa vadeli finansal yatinmlar altinda

gOsterilmigtir.

5. Finansal yatirnmlar

Uzun vadeli finansal yatinnmlar asagidaki gibidir:

istirak 31 Aralik istirak 31 Aralik

orani 2015 orani 2014

Nuh Beton LLC (a) %100,00 2.828.214 %100,00 2.828.214
Cementos Esfera S.A. (b) %10,00 2.433.760 %10,00 2.433.760
Cimpas Cimento ve Ingaat Miz. Paz. A.S. (b) %12,10 90.900 %12,10 90.900
Nuh Cement BG Jsc (c) %100,00 235.982 %100,00 235.982
Kosbas Kocaeli Serbest Bdlgesi (b) %1’den az 37.500 %1'den az 37.500
Antalya Gug Birligi (b) %1’den az 7.805 %1'denaz 7.805
5.634.161 5.634.161

Deger dusUkligu karsilidi - Nuh Beton LLC (2.500.000) (2.500.000)
3.134.161 3.134.161
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b)

<)

Finansal yatinmlar (devami)

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in %100’Une sahip oldugu Nuh Beton
LLC, 5 Haziran 2013 tarihinde alinan Yonetim Kurulu Karari ile kapatilmasina karar verilmis olup
bu yatirimla ilgili 2.500.000 TL tutarinda deger dusikligu zarar muhasebelestirilmistir. Grup
yonetimi, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ayrilan karsilik sonrasi Nuh Beton LLC’ nin 328.214 TL
tutarindaki tasinan degerinin, maddi duran varliklarin tahmini geri kazanilabilir tutari kadar
oldugunu distinmektedir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirketin satilmaya hazir finansal
varliklarindan Cimpas Cimento ve insaat Miz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Giic
Birligi ve Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari dnemli dlglide etkilemedigi
ve bu yatirimlarin gergede uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi mumkin olmadigi
icin s6z konusu finansal duran varliklar maliyet bedelleri Uzerinden konsolide finansal durum
tablosunda tasinmaktadir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle Sirket'in %100°’Gne (31 Aralik 2014: %100) sahip oldugu Nuh
Cement BG Jsc’'nin toplam aktiflerinin Grup’un aktif toplaminin %7’inin altinda kalmasi ve
Grup’un finansal durumunu ve finansal sonuglarini 6nemli élglide etkilememesi nedeniyle, s6z
konusu yatirim konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Finansal borglar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri - 2.784.979
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 65.590.638 70.376.441
65.590.638 73.161.420

Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredileri 119.332.458 149.395.194
119.332.458 149.395.194

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli
Avro krediler (*) 31.03.2016-30.11.2016 3,55-5,50 3.167.540 10.065.175
ABD Dolari krediler (**) 25.01.2016-23.11.2016 3,49-3,62 9.482.177 27.570.378
TL krediler (*) 11.01.2016-09.12.2016 6,71-11,15 27.955.085 27.955.085

Toplam

65.590.638
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6. Finansal borglar (devami)
31 Aralik 2015
Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli
Avro krediler (*) 31.03.2017-23.05.2020 3,55-5,50 4.723.468 15.009.292
ABD Dolari krediler (**) 24.01.2017-23.05.2020 3,49-3,62 28.462.070 82.756.314
TL krediler (*) 28.02.2017-22.10.2019 6,71-11,15 21.566.852 21.566.852
Toplam 119.332.458

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) Birimi TL

Kisa vadeli
Avro krediler (*) 02.03.2015-23.11.2015 3,55-5,50 3.279.383 9.250.156
ABD Dolari krediler (**) 26.01.2015-23.11.2015 1,01 - 3,50 7.253.001 16.818.983
TL krediler (*) 29.01.2015-12.12.2015 3,23 -11,29 47.092.281 47.092.281
Toplam 73.161.420
31 Aralik 2014

Faiz orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Uzun vadeli
Avro krediler (*) 01.03.2016-23.05.2020 3,55-5,50 7.563.592 21.334.625
ABD Dolari krediler (**) 25.01.2016-23.05.2020 2,05 - 3,50 36.513.974 84.672.254
TL krediler (*) 02.03.2016-22.10.2019 6,71 - 11,15 43.388.315 43.388.315
Toplam 149.395.194

™*) Sabit faizli krediler
(** Degisken faizli krediler

Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

12-24 ay arasi 43.209.103 53.448.791
24-36 ay arasi 36.693.908 35.206.783
36-48 ay arasi 28.179.510 29.576.730
48 ay Usti 11.249.937 31.162.890

119.332.458 149.395.194
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7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alicilar 171.111.678 156.043.641
Alacak senetleri 191.722.174 140.087.857
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 26) 13.320.280 15.523.782
Gelir tahakkuklart 136.288 673.045

376.290.420 312.328.325
Alacak reeskontu (-) (6.549.472) (4.553.957)

Supheli ticari alacaklar kargiligi
- lligkili taraflardan ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

(10.676.639)
(62.133.395)

(11.068.792)
(46.788.439)

296.930.914 249.917.137

Supheli ticari alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak 57.857.231 48.388.670
Tahsilatlar ve iptaller (4.689.656) (4.707.549)
Dénem iginde ayrilan 19.642.459 14.176.110
31 Aralik 72.810.034 57.857.231

Uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Alacak senetleri 2.385.000 1.155.845
Alacak reeskontu (-) (465.739) (239.959)
1.919.261 915.886

Kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Saticilar 58.664.549 53.056.882
Borg senetleri 3.521.620 3.346.352
Borg reeskontu (-) (387.062) (502.077)

61.799.107 55.901.157
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8. Diger alacaklar ve borglar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

iligkili taraflardan finansal alacaklar (Dipnot 26) 29.068.151 34.246.675
Kisa vadeli diger alacaklar 4.319.201 5.497.394
Personelden alacaklar 521.336 492.217
Verilen depozito ve teminatlar 16.116 2.561.027

33.924.804 42.797.313

Sipheli diger alacaklar karsiligi

iliskili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 26)

(29.068.151)

(23.013.102)

iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar (1.310.637) (1.310.637)
3.546.016 18.473.574

Supheli diger alacaklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak 24.323.739 24.547.154
Tahsilatlar ve iptaller (110.798) (885.223)
Ddnem iginde ayrilan 6.165.847 661.808
31 Aralik 30.378.788 24.323.739

ii) Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Verilen depozito ve teminatlar 768.589 657.682
Diger cesitli alacaklar 1.646.578 3.052.956
2.415.167 3.710.638

iii) Kisa vadeli diger borglar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 5.397.418 5.201.653
Alinan depozito ve teminatlar 3.003.279 1.582.184
Odenecek giderler 54.605 51.197
Diger cesitli borglar 78.311 42.579

8.533.613 6.877.613
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9. Stoklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

ilk madde ve malzeme 79.953.147 80.002.527
Yari mamuller 20.631.680 17.751.359
Mamuller 3.328.890 3.210.605
Emtia 157.583 183.158
Stok deger dusukligu karsihigi (2.039.998) (2.039.998)

102.031.302 99.107.651

10. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Unye Cimento 111.996.741 114.272.787
Tan Kémur - 14.326.491
Torgoviy Port Ltd. 5.903.919 5.903.919
Kovcheg Ltd. - 2.930.750

117.900.660 137.433.947
Deger dusukligu karsihdi(-) Torgoviy Port Ltd. (5.903.919) (5.903.919)
Deger dusuklugu karsiligi(-) Kovcheg Ltd. - (2.930.750)

111.996.741 128.599.278

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlarin finansal tablolarinin detayr asadidaki gibidir (tutarlar
%100 olarak gosterilmistir):

Tan Kémiir (****)

Torgoviy Port Ltd.(*) Kovcheg Ltd.(***)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Varliklar (**) **) (***) 15.596.179 - 44.827.895
Yikumlalukler (**) **) (***) 33.560.200 - 16.174.914
Net satiglar (**) **) (***) 554.358 - 23.766
Net kar/(zarar) (**) **) (***)  (14.140.918) - (460.418)

*) Konsolide finansal tablolarin 2 no’lu notunda belirtildidi gibi Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011
tarihinde aldig1 karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd., Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.
sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis ve bu Ug¢ sirket igin ayni olan musterek
yonetimde olan dider ortaklarla yapilan iyi niyet s6zlesmesine gore Nuh Beton Torgoviy Port
Ltd. ve Kovcheg Ltd.’nin diger ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket'e devredilmesine ve
Sirket'in Torgoviy Port Ltd’de olan %50 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar
vermistir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ortakli§i sonlandirma iglemleri ile ilgili calismalar devam
etmekle birlikte bu karar sonrasinda 2012 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya intikal
ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar acilmigtir. Sirket'in Torgoviy Port Ltd.’deki mugsterek
kontrolu fiilen sonra ermis ve bu sirketin 6zkaynak ydntemi ile konsolidasyona dahil edilmesi en
son 30 Eylul 2011 tarihli finansal tablolari Gzerinden yapilmistir.

(38)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

(**)  Torgoviy Port Ltd’nin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihli finansal tablolar temin edilememistir. 31
Aralik 2015 ve 2014 itibariyle Sirket mali tablolarinda tasinan deger olan 5.903.919 TL igin
karsilik ayirmistir.

(***) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Kovcheg Ltd.in 6zkaynaklari negatife déndigdu igin konsolide
finansal tablolarda bu yatirirmin toplam tasinan maliyet bedelinin tamamina 2.930.750 TL
tutarinda deger dusukluga karsihgr ayrilmigtir. 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Kovcheg Ltd’nin
iflas slireci tamamlanmistir.

(****) 23 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket Tan Kémiirde sahip oldugu hisseleri 1.250.000 ABD Dolari
bedel ile satmis olup, bu tarih itibariyle 6zkaynaktan pay alma yontemine son verilmis ve satis
zarari yatirim faaliyetlerinden giderler hesabinda muhasebelestiriimistir.

Unye Cimento 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam varliklar 322.438.104 326.128.394
Dénen varliklar 179.579.672 179.281.240
Duran varliklar 142.858.432 146.847.154

Toplam kaynaklar 322.438.104 326.128.394
Kisa vadeli yukumltlikler 31.423.939 28.497.249
Uzun vadeli yukumlalikler 11.232.149 12.163.278
Ozkaynaklar 279.782.016 285.467.867
Grup'un pay orani %40,03 %40,03
Istirakin defter degeri 111.996.741 114.272.787

Unye Gimento 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Hasilat 222.299.279 241.278.533
Doénem net kari 48.335.797 60.954.361
Diger kapsamli gelir / (gider) 1.953.164 (1.972.301)
Grup’un dénem kari payi 19.348.820 24.400.031

Grup, istirakin 6zet finansal bilgilerini TFRS finansal tablolara gére sunmustur.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Unye Cimento’nun hisse senetleri BiST’te islem gérmekte olup Sirket'in
sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici 180.076.771 TL (31 Aralik 2014 - 276.051.753
TL)y'dir. 2015 ve 2014 yillarinda Unye Cimento’'dan sirasiyla 22.406.949 TL ve 20.269.656 TL
tutarinda nakit temetti elde edilmistir.
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11.  Yatinm amag¢h gayrimenkuller

Acilis . Kapanig

1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2015

Yatinm amagcli gayrimenkuller 176.721.860 13.572.272 (3.916.691) - 186.377.441
- Arsalar 28.309.711 - (3.766.691) - 24.543.020
- Binalar 142.947.129 11.048.317 (150.000) - 153.845.446
- Verilen avanslar 5.465.020 2.523.955 - - 7.988.975
Birikmis amortismanlar (-) (3.390.955) (3.089.987) 19.500 - (6.461.442)
Net defter degeri 173.330.905 179.915.999
Acilis ) Kapanis

1 Ocak 2014 llaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2014

Yatirnm amagli gayrimenkuller 160.413.270 2.335.660 (1.932.562) 15.905.492 176.721.860
- Arsalar 30.242.273 - (1.932.562) - 28.309.711
- Binalar 127.041.637 - - 15.905.492 142.947.129
- Verilen avanslar 3.129.360 2.335.660 - - 5.465.020
Birikmis amortismanlar (-) (1.272.438) (2.118.517) - - (3.390.955)
Net defter degeri 159.140.832 173.330.905

Yatirnm amagh gayrimenkuller, c¢arsi ve otel bloklarindan ve Grup’ un yatinrm amagh elinde
bulundurdugu arsalardan olusmaktadir. Grup, yatirnm amach gayrimenkullere iligkin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirmektedir. Eger bdyle bir gbsterge
mevcutsa, o varligin gergcege uygun dederini tasinan degeri ile kiyaslamakta ve tespit edilen deger
dusukldklerini kayitlara yansitmaktadir.

Grup, maliyet-fayda dengesi prensibi ¢cergevesinde yatirrm amagli gayrimenkullerinin gergede uygun
degerini her yil tespit etmemektedir. Bu sebeple, yatinm amacgh gayrimenkullerin bilango tarihi
itibariyla gergcege uygun deg@eri agiklanamamistir.

Grubun 31 Aralik 2015 tarihinde sone eren hesap déneminde yatirrm amagcli gayrimenkullerinden elde

ettigi kira geliri toplami 14.128.419 TL’dir. Grubun yatirnm amaglh gayrimenkulleri igin 6dedigi emlak
vergisi 875.476 TL'dir.
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12. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis . Kapanis
1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2015
Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar 46.139.723 4.424.365 (1.115.701) - 49.448.387
Yeralti ve yeriistii diizenleri 74.715.029 1.390.958 - 2.153.932 78.259.919
Binalar 151.925.563 1.015.579 (474.005) 474.006 152.941.143
Makine ve cihazlar 830.842.920 16.950.738 (22.254.984) 12.451.914 837.990.588
Tasitlar 93.505.538 20.920.623 (8.708.244) - 105.717.917
Doseme ve demirbaslar 43.203.616 2.547.650 (357.233) 3.715 45.397.748
Diger maddi duran varliklar 500.489 - (2.155) - 498.334
Yapilmakta olan yatirmlar 8.590.226 17.997.982 - (15.991.071) 10.597.137
Ozel maliyetler 9.935.588 4.500 - 907.504 10.847.592
Toplam 1.259.358.692 65.252.395 (32.912.322) - 1.291.698.765
Birikmis Amortismanlar(-)
Yeralti ve yeriistii diizenleri (41.095.940) (4.147.499) - - (45.243.439)
Binalar (68.369.959) (3.993.017) - - (72.362.976)
Makine ve cihazlar (509.212.607) (38.670.536) 20.995.147 - (526.887.996)
Tasitlar (70.652.962) (7.509.496) 5.742.245 - (72.420.213)
Doseme ve demirbaslar (32.774.065) (2.832.343) 354.971 - (35.251.437)
Diger maddi duran varliklar (498.690) (932) 2.155 - (497.467)
Ozel maliyetler (4.510.873) (1.137.994) - - (5.648.867)
Toplam (727.115.096) (58.291.817) 27.094.518 - (758.312.395)
Net defter degeri 532.243.596 533.386.370

31 Aralik 2015 itibari ile aktiflestirilen borglanma maliyeti yoktur (31 Aralik 2014: 475.487 TL)'dir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yil icin maddi duran varliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Acilis Kapanig
1 Ocak 2014 ilaveler Cikiglar Transferler 31 Aralik 2014
Maliyet Degeri
Arazi ve arsalar 46.933.155 748.503 (1.541.935) - 46.139.723
Yeralti ve yerustu diizenleri 70.744.282 406.826 (230.763) 3.794.684 74.715.029
Binalar 145.728.636 4.285.666 (331.097) 2.242.358 151.925.563
Makine ve cihazlar 836.650.063 18.518.327 (30.189.784) 5.864.314 830.842.920
Tasitlar 92.355.992 13.668.118 (12.565.922) 47.350 93.505.538
Ddéseme ve demirbaslar 39.162.614 3.895.956 (164.296) 309.342 43.203.616
Diger maddi duran varliklar 515.876 2.011 (17.398) - 500.489
Yapilmakta olan yatirimlar 8.457.314 28.785.398 (89.846) (28.562.640) 8.590.226
Ozel maliyetler 12.137.885 283.818 (2.885.215) 399.100 9.935.588
Toplam 1.252.685.817 70.594.623 (48.016.256) (15.905.492) 1.259.358.692
Birikmis Amortismanlar(-)
Yeralti ve yeristi duzenleri (37.687.415) (3.432.722) 24.197 - (41.095.940)
Binalar (64.937.492) (4.011.796) 579.329 - (68.369.959)
Makine ve cihazlar (495.773.363) (36.894.389) 23.455.145 - (509.212.607)
Tasitlar (74.504.043) (6.765.130) 10.616.211 - (70.652.962)
Déseme ve demirbaslar (30.634.672) (2.271.940) 132.547 - (32.774.065)
Diger maddi duran varliklar (457.654) (58.434) 17.398 - (498.690)
Ozel maliyetler (4.745.500) (1.443.426) 1.678.053 - (4.510.873)
Toplam (708.740.139) (54.877.837) 36.502.880 - (727.115.096)
Net defter degeri 543.945.678 532.243.596
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12. Maddi duran varliklar (devami)

2015 ve 2014 yillari i¢in, maddi ve maddi olmayan duran varliklar ile yatirrm amacgli gayrimenkullerin
cari ddnem amortisman ve itfa paylari giderlerinin dagihmi asagidaki gibidir:

2015 2014

Satilan malin maliyeti 52.756.811 51.356.912
Genel ydnetim giderleri 6.450.976 3.392.486
Satis ve pazarlama giderleri 3.795.038 3.320.784
63.002.825 58.070.182

Grup’un aktif degerlerin toplam sigorta tutarlari donemiler itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sigorta bedeli 2.960.494.611 2.373.163.433

13. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki
gibidir:

Acilis . Kapanig
1 Ocak 2015 llaveler Cikiglar 31 Aralik 2015
Maliyet degeri
Haklar 34.873.700  2.299.686 (250.000) 36.923.386
Diger maddi olmayan duran varliklar 187.924 - - 187.924
Toplam 35.061.624  2.299.686 (250.000) 37.111.310
Birikmis itfa paylar (-)
Haklar (6.205.880) (1.613.850) 225.000 (7.594.730)
Diger maddi olmayan duran varliklar (161.883) (7.171) - (169.054)
Toplam (6.367.763) (1.621.021) 225.000 (7.763.784)
Net defter degeri 28.693.861 29.347.526
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13. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren yil igin maddi olmayan duran varliklarin hareketleri agagidaki
gibidir:

Acilis Kapanig
1 Ocak 2014 ilaveler Cikiglar 31 Aralik 2014
Maliyet degeri
Haklar 33.375.933  1.540.730 (42.963) 34.873.700
Diger maddi olmayan duran varliklar 246.183 2.396 (60.655) 187.924
Toplam 33.622.116 1.543.126 (103.618) 35.061.624
Birikmis itfa paylari (-)
Haklar (5.182.396) (1.066.447) 42.963 (6.205.880)
Diger maddi olmayan duran varliklar (215.157) (7.381) 60.655 (161.883)
Toplam (5.397.553) (1.073.828) 103.618 (6.367.763)
Net defter degeri 28.224.563 28.693.861
14.  Serefiye
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Serefiye 24.910.842 24.910.842
Serefiye deger disikligu karsihgi (5.843.775) (5.843.775)
19.067.067 19.067.067

Kudret Enerji hisseleri satin alim igslemi kapsaminda muhasebelestiriimis olan gserefiye Sirket
tarafindan teste tabi tutulmus ve 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle bagimsiz dederleme uzmanlarinin,
indirgenmis nakit akim yontemini kullanarak yapmis oldugu degerlemelerine gbre 5.843.775 TL deger
disuklagu tespit edilmis olup bu tutar 31 Aralik 2013 itibariyle kayitlara alinmigtir.

31 Aralk 2015 tarihi itibariyle bagimsiz dederleme uzmanlarinin, indirgenmis nakit akim yontemini
kullanarak yapmis oldugu degerlemelerine gére 6zsermaye degeri 13 — 19,3 milyon ABD Dolari araligi
olarak tespit edilmigtir. Degerleme galismasinda ABD Dolari bazl agirlikli ortalama sermaye maliyeti
%9,11 (31 Aralik 2014: %9,06) olarak hesaplanmis ve birim elektrik satis fiyatlari 10 yilhk alim
garantisi dénemi boyunca sabit tutulmus, sonraki ddnemden itibaren yillik ortalama tiketici enflasyonu
oraninda artacag varsaylimistir. Dénem boyunca tahmini ortalama elektrik tretimi 40.038 kWh (31
Aralik 2014: 46.373 kWh) olarak kabul edilmistir.

15.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler

Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dava giderleri ve tazminat karsihgi 15.047.562 9.071.951
Diger gider karsiliklari 300.056 -
15.347.618 9.071.951
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15.  Karsiliklar, kosullu varlik ve yikimliliukler (devami)

Dava giderleri ve tazminat karsihginin hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 9.071.951 8.906.437
Odemeler ve kapatilanlar (681.393) (385.000)
Dénem iginde ayrilan karsihk 6.657.004 550.514
31 Aralk 15.047.562 9.071.951

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari:
Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in, milkiyeti kendine ait olan ve miilkiyeti Hazine’'ye ait olup
isletme ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’de yayimlanarak yururlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2012 tarihinde yeniden
dizenlenen Cevre ve Orman Bakanhgrnin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin DoJaya
Kazandiriimasi Yonetmeligi” (Yonetmelik) yakumluluklerini yerine getirmek lizere, kullanmakta oldugu
maden ocag! arazilerinde yeniden duzenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendirilmesine iligkin olarak 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle maden isletme ruhsati olan arazilerin
tim kullanilabilir alanlarina iliskin ¢evre dizenleme harcamalari ile ilgili toplam 5.895.941 TL (31
Aralik 2014: 5.895.941 TL) tutarinda karsilik hesaplamistir. Yonetmelik geregince isletme faaliyetleri
tamamlandiktan sonraki iki yil icinde arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. ilgili
calismalarin bitiminden sonraki bes yillik izleme siresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme
izni verilir.

Kosullu varlik ve yukumluliikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) dénemler itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

A. Sirket'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 50.178.066 56.532.714
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI’lerin toplam tutari 170.130.419 192.736.529

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari (*) 23.832.000 47.951.900

Toplam 244.140.485 297.221.143

(*) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in 2013 yilinda sattigi bagh ortaklidi olan Nuh Ay'in
Cezayir'deki istiraki olan SPA SPCC’nin yatirimlari sebebiyle kullanmis oldugu kredi igin
7.500.000 Avro (31 Aralik 2014 — 17.000.000 Avro) muadilinde kefaleti mevcuttur. Bu durum 3
Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi'ne aykirilik
teskil etmektedir. S6z konusu tutar 21 Ocak 2016 itibariyla yaklasik 5.500.000 Avro’ya
dismustar.
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15.

Karsgiliklar, kogullu varlik ve yikumliiliikler (devami)

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin vermis oldugu diger TRI'lerin toplam 6zkaynaklara orani 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle %2’dir (31 Aralik 2014 - %5).

b) Grup tarafindan tguincu gsahislara verilen teminatlarin detayr agagidaki gibidir:
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen teminat mektuplari 28.760.594 57.769.190
Verilen ipotek ve teminatlar 215.379.891 239.451.953
Toplam 244.140.485 297.221.143
Orijinal para birimi TL degeri
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Verilen teminat mektuplari
TL 28.760.594 57.769.190 28.760.594 57.769.190
Verilen ipotek ve teminatlar
Avro 14.069.769 24.000.092 44.708.098 67.697.060
ABD Dolari 44.162.408 46.839.394 128.406.618  108.615.871
TL 42.265.175 63.139.022 42.265.175 63.139.022
244.140.485  297.221.143

c) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Gglincu kisiler tarafindan ana ortaklik ve bagl ortakhklarin

aleyhine agilmis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 18.798.438 TL’dir (31
Aralik 2014 — 12.822.827 TL).
Grup yoOnetimi, yaptigi degerlendirme neticesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle konsolide
finansal tablolarda Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin aleyhine agiimis ve devam etmekte olan
davalar i¢in toplam 15.047.562 TL (31 Aralik 2014 — 9.071.951 TL) tutarinda karsilik ayirmistir.
Sirket yonetimi, devam eden diger davalara iliskin nakit ¢ikisi dngérmemektedir.

d) Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S.’'nin, dogalgaz tedarikgisi bir sirkete vermis oldugu dogalgaz alim
taahhidinidn 2013 yilinda yerine getiriimeyen boélumu ile ilgili, ilgili s6zlesmede sdzlesme
suresini uzatip taahhtdin eksik kalan kismini devam eden yillarda kapatma imkani oldugu
halde, ilgili tedarikgiden 24 Ocak 2014 tarihinde 3.750.877 TL eksik g¢ekis faturasi gelmistir.
Sirket, faturanin haksiz yere kesildigi iddiasi ile faturaya itiraz etmis ve konu mahkemeye intikal
etmistir. Sirket ve hukuk musavirlerinin gorisi s6z konusu ihtilafin Sirket lehine sonuglanma
ihtimalinin aksi ihtimale gore daha ylksek oldugu yoénindedir. Bu nedenle TMS 37 uyarinca
konuya iliskin karsilik ayrilmamistir. Ancak, ihtilafin sonucunun olumsuz yénde gergeklesme
ihtimali ile ilgili olarak kosullu bir yakimlalik bulunmaktadir.

e) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup’un 3. sahislara ciro ettigi misteri cek ve senetlerinin toplam

tutar1 29.783.529 TL (31 Aralik 2014 - 56.417.588 TL) dir.
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16. Gahigsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kidem tazminati karsihgi 19.448.127 12.222.111
Kideme tesvik primi karsihgi 4.065.218 3.729.186
Kullaniimamisg yillik izin karsihgi 1.693.383 1.353.173

25.206.728 17.304.470

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemler iginde kideme tesvik primi karsihiginin
hareketi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

1 Ocak 3.729.186 3.397.412
Dénem iginde ayrilan karsilik 533.596 712.892
Odemeler (197.564) (381.118)

4.065.218 3.729.186

Kidem tazminati karsihgi:
Grup’un asagida agiklanan yasal zorunluluk disinda yapilmis higbir emeklilik taahhtidi anlasmasi yoktur.

Tirk Is Kanunu’na gére, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iligkisi kesilen veya emekli olan, 25
hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat eden personeli
icin kidem tazminati 6demekle mukelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
3.828,37 TL (31 Aralik 2014 - 3.438,22 TL) ile sinirlandiriimigtir.

Kidem tazminati karsihdi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sart
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yikimliligun
buglinku degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Grup’un kidem tazminati ve kideme tesvik primi karsilidini tahmin etmek
icin aktler degerleme ydntemlerinin gelistirilmesini éngdrmektedir. Buna gdre toplam yudkimlaligun
hesaplanmasinda asagidaki aktuer éngdéraler kullaniimigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Enflasyon orani (%) 6 5
Faiz orani (%) 10,5 9
Iskonto orani (%) 4,25 3,81

ileriki yillar igin Grup’ta kalan galiganlarin gondillii olarak isten ayrilma oranlari %1 ile %10 aralijinda
degismektedir.

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak

artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindiriimis gergek
orani g0sterir.
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16. Gahgsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

Grup’un kidem tazminati karsiligi finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan tavan tutari Gzerinden
hesaplanmaktadir. 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle kidem tazminati tavani 4.092,53 TL (1 Ocak 2015:
3.541,37 TL) yukselmisgtir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren dénemler i¢cin Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin
hareketi asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 12.222.111 14.005.866
Faiz gideri 1.099.993 1.448.207
Cari dénem hizmet maliyeti 1.308.201 1.281.864
Odemeler (3.539.248) (4.342.790)
Aktueryal kayip / (kazang) 8.357.070 (171.036)
31 Aralik 19.448.127 12.222.111

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla kidem tazminati karsiigi hesaplamasinda asagidaki 6nemli
varsayimlara duyarlilik analizi yapilmistir:

Isten Goniillii Ayrilma

iskonto Orani Maas Artig Orani Orani
Duyarlilik seviyesi %0,25 azalis  %0,25 artis  %0,25 azalis %0,25 artis %0,25 %0,25
(%10,25) (%10,75) (%5,75) (%6,25) azalis artis
Kidem tazminat
yukimlaligine net etkisi 387.661 (373.638) (390.102) 403.468 63.276  (59.896)

Yargitay'in kararlari dogrultusunda, isten yas harici emeklilik kosullarini saglama nedeniyle ayrilan
galisanlarin yeni bir igyerine girmesi halinde dahi kidem tazminatina hak kazanacagi karara
baglanmistir. Bu sebeple, en az 15 yillik sigorta suresi ile 3600 gun prim 6deme sartlarini yerine
getiren ¢alisanlarin kidem tazminati alarak isten ayrilacaklari varsayiimig ve 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle kidem tazminati yikimlaligu hesaplamasi bu varsayim dogrultusunda yapilmistir.

17. Diger varlk ve yiikumliiliikler

a. Diger donen varliklar

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

KDV alacaklari 7.290.684 16.664.033
Diger KDV - 72.289
is avanslari 42.337 51.092
Personel avanslari 78.079 64.700
Diger cesitli donen varliklar 85 23.734

7.411.185 16.875.848
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17.  Diger varlik ve yiikiimluliikler (devami)

b. Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kisa vadeli

Verilen siparis avanslari

Gelecek aylara ait giderler

Supheli alacak karsili§i - verilen siparis avanslari (-)

39.196.250
5.696.977
(34.117.927)

62.061.034
4.174.744
(33.449.769)

10.775.300 32.786.009

Supheli alacak karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:
2015 2014
1 Ocak 33.449.769 -
Doénem iginde ayrilan karsilk (*) 668.158 33.449.769
31 Aralik 34.117.927 33.449.769

* Uzun suredir hareket gérmeyen stok avanslari igin karsilik ayrilmistir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Uzun vadeli

Verilen siparis avanslari 1.854.888 1.226.254

Gelecek yillara ait giderler 599.283 587.976
2.454.171 1.814.230

18.  Ozkaynaklar

a) Odenmis sermaye

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle Sirket'in 8denmis sermayesi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Adi Pay orani Pay tutari  Pay orani Pay tutar
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %44,12 66.280.583 %43,94 66.005.583
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.979 %15,94 23.943.979
Diger (*) %39,94 59.989.038 %40,12 60.264.038
150.213.600 150.213.600
Sermaye duzeltmesi farklari (**) 39.338.145 39.338.145
Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

(*)  Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

(**) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na goére diizeltiimis toplam tutarlan ile dizeltme &ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

18.  Ozkaynaklar (devami)

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami édenmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye dizeltmesi farklari bedelsiz sermaye artinmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, Uzerinde kar dagditimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon dlizeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

(b) Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu (TTK)'nah gére yasal yedekler |. Tertip ve Il. Tertip olmak tGizere asagidaki sekilde
ayrilmaktadir :

a) I. Tertip yedek : Net karin %5'i 6denmis sermayenin %20'sine ulasincaya kadar I. Tertip yedek
akge olarak ayrilir.

b) IIl. Tertip yedek : Safi kardan I. Tertip yedek akge ve pay sahipleri igin sermayenin %5'i tutarinda
kar payi ayrildiktan sonra, dagitilmasina karar verilen karin %10'u Il. Tertip yedek akge olarak
ayrilir.

Sirket’in yasal kayitlarindaki yasal ve olaganisti yedeklerin tarihi degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yasal yedekler 141.125.203 130.760.465
Olaganustu yedekler 351.359.073 265.798.109
Toplam 492.484.276 396.558.574

(c) Gegmis yil karlan

“Odenmis Sermaye, Hisse Senedi ihrag Primleri, ve Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” kalemleri
yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gosteriimekte olup, TMS/TFRS c¢ercevesinde vyapilan
degerlemelerde ortaya gikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmistir. Net dénem kari
disindaki birikmis kar/zararlar, 6zleri itibariyle birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganustu yedekler ile
birlikte “Gegmis Yillar Karlar1” kaleminde gosterilmistir.

Kar dagitimi
2015 2014
Yasal finansal tablolara gére dnceki ddnem net karindan yil
icinde 6denen temettlerin tutarlar 111.158.061 55.579.032
Hisse basina édenen temetti (TL) 0,74 0,37

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 23 Ocak 2015 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanarak
yurarlage giren 11-19.1 No’lu Kér Payi Tebligi’ne gore yaparlar.
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18.  Ozkaynaklar (devami)

Sirketler, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gercevesinde ve ilgili
mevzuat hdkimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda,
asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas sbézlesmelerinde veya kar dagitim
politikalarinda belirlenen sekilde kar payi 6derler. Ayrica, kar paylarinin esit veya farkli tutarh taksitler
halinde 6denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer alan kér Gzerinden nakden kar payi
avans| dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sdézlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri icin belirlenen kar payl ayriimadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, ydnetim kurulu tyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirketlerin gecmis yillar zararlarinin; gecmis yillar karlari, paylara iliskin primler dahil genel kanuni
yedek akge, sermaye hari¢ 6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dizeltiimesinden
kaynaklanan tutarlarin toplamini asan kismi, net dagitilabilir ddnem karinin hesaplanmasinda indirim
kalemi olarak dikkate alinir.

imtiyazli pay sahiplerine, intifa senedi sahiplerine, yénetim kurulu tyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve
pay sahibi disindaki kigilere kardan pay verilebilmesi igin ortaklik esas so6zlesmesinde hikim
bulunmasi zorunludur. Esas sézlesmede s6z konusu kisilere kar payl dagitilmasi hususunda hikim
bulunmasina ragmen, kar payina iligkin olarak herhangi bir oran belilenmemigse; bu kisilere
dagitilacak kar payi tutari, imtiyazdan kaynaklananlar hari¢ her durumda pay sahiplerine dagitilan kar
payinin dértte birini asamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Yasal yedekler ve statli yedekleri yasal kayitlardaki tutari ile gosterilmistir. Bu kapsamda, TFRS
esaslarl gercevesinde yapilan dederlemelerde ortaya c¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagitimina
veya sermaye artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, gegmis
yillar kar/zararlariyla iliskilendirilmistir.

d) Yabanci para ¢evrim farklar
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yabanci para g¢evrim farklar Sirket'in 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarindaki yabaci para g¢evrim farklarindan Sirket'in payina disen payi ifade etmektedir.

19. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Yurtici satiglar 886.056.804 896.875.992
Yurtdisi satiglar 106.580.655 111.091.990
Diger satiglar 112.304 38.397
Satistan iadeler (-) (301.028) (128.047)
Satis iskontolari (-) (2.533.817) (3.717.111)

989.914.918 1.004.161.221
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19. Satiglar ve satiglarin maliyeti (devami)

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Satilan mamullerin maliyeti 585.876.301 581.670.455
Satilan ticari mallar maliyeti 19.609.806 65.564.340
Satilan hizmet maliyeti 21.425.283 18.658.316
Diger satiglarin maliyeti 365.846 219.816
627.277.236 666.112.927
20. Niteliklerine gore giderler
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Genel uretim giderleri ve mamul ve yari mamul degisimi 465.263.048 508.101.264
Personel giderleri 85.182.519 79.646.303
Amortisman ve itfa giderleri 63.002.825 58.070.182
Digsaridan saglanan fayda ve hizmetler 53.997.347 49.443.303
Taseron isgilik giderleri 2.242.146 13.541.866
Satis nakliye giderleri 15.086.953 25.122.923
Vergi ve harglar 6.881.943 6.465.216
Diger faaliyet giderleri 23.962.744 24.847.679
715.619.525 765.238.736
Satiglarin maliyeti 627.277.236 666.112.927
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.910.541 47.431.031
Genel yonetim giderleri 56.423.639 51.682.002
Aragtirma ve gelistirme giderleri 8.109 12.776
715.619.525 765.238.736
Personel giderleri
2015 ve 2014 yillari igin, personel giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Genel yonetim giderleri 28.448.223 27.121.316
Satilan mal maliyeti 45.953.825 44.143.435
Pazarlama giderleri 10.780.471 8.381.552
85.182.519 79.646.303
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20. Niteliklerine gore giderler (devami)

2015 ve 2014 yillari i¢in, calisanlara saglanan faydalar agagdidaki gibidir :

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Maas ve Ucretler 68.602.325 61.822.239
SSKigveren primleri 10.591.701 10.568.804
Diger sosyal yardimlar 2.251.681 2.773.021
Kidem tazminati 3.539.248 4.101.121
Kideme tesvik primleri 197.564 381.118

85.182.519 79.646.303

21. Esas faaliyetlerinden diger gelirler/giderler

Esas faaliyetlerinden diger gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ticari alacak ve borglar ile ilgili kambiyo karlar 14.074.368 8.864.114
Sigorta hasar geliri 1.588.796 2.978.609
Taseron hizmet gelirleri 1.738.000 2.211.273
Reeskont gelirleri 196.462 1.021.223
Hurda satis gelirleri 1.088.806 783.612
Diger gelirler 3.162.644 2.479.445

21.849.076 18.338.276

Esas faaliyetlerinden diger giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Ticari alacak ve borglar ile ilgili kambiyo zararlari 9.955.621 8.380.757
Karsilik giderleri
- Supheli alacak karsihgi (Dipnot 7,8,17) 21.676.010 38.212.875
- Dava karsihgi (Dipnot 15) 6.657.004 550.514
Bagis ve yardimlar 6.946.442 5.936.359
Taseron hizmet giderleri 1.613.906 1.896.662
Reeskont giderleri 2.345.573 1.684.353
Kaza ve hasar giderleri 1.434.217 1.543.741
Diger giderler 1.608.873 6.834.856
52.237.646 65.040.117
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22. Yatirim faaliyetlerinden gelirler/giderler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kira geliri (*) 14.128.419 14.978.453
Yatirrm amagl gayrimenkul satis kari 25.861.527 8.778.626
Sabit kiymet satis kari 3.434.128 5.198.718
Finansal yatirim satis kari - 36.890

43.424.074 28.992.687

* Yatirim amacli gayrimenkullerden elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

istirak satig zarari (*) 30.920.667 -

Yatirim amacli gayrimenkul amortisman gideri 2.793.051 2.118.516

Yatirnm amagl gayrimenkul emlak vergisi 875.476 732.140

Bagl ortaklik ve misterek yonetime tabi ortaklik deger

dusuklugu karsiligi - 5.903.919
34.589.194 8.754.575

* 13 Kasim 2015 tarihinde Sirket'in 13.200.000 TL tutarinda alacagi Tan KOmur'in sermaye
arttinminda kullaniimis olup Tan Kémur'deki ortaklik orani %69,88’e ¢ikmistir. 23 Aralik 2015
tarihli Nuh Gimento Yoénetim Kurulu toplantisinda, taginan degeri 33.420.084 TL olan Tan
Kémur hisselerinin tamaminin 1.250.000 ABD Dolari (KDV dahil) bedel karsihdi Tan Kémur'deki
diger ortaklara satilmasina karar verilmistir. Satis islemi 24 Aralik 2015 tarihinde tamamlanmisg,

bu satistan 30.920.667 TL zarar kaydedilmistir.

23. Finansal gelirler ve finansal giderler

Finansal gelirler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kambiyo karlari 7.865.820 7.459.742
Faiz gelirleri 6.636.993 8.024.203
14.502.813 15.483.945

Finansal giderler

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kambiyo zararlari 33.866.884 10.238.618
Faiz giderleri 13.537.420 22.839.549
47.404.304 33.078.167
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24.  Vergi varlik ve yukumliiltikleri
a) Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger Ulkelerde kurulmus baglh ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini surdurdikleri Glkelerin yirdrlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (2014 - %Z20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdincl ayin yirmi besinci gini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 uncu guntne kadar beyan edip on yedinci gini aksamina kadar dderler. Yil iginde
Odenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gbére beyanname (zerinde gdsterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Tuarkiye’de mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temetti 6édemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tarkiye'de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettl
O6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yaktumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler icin
ayri ayri hesaplanmistir. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek
vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklik igin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir. Mahsup edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsilig1 asagidaki gibi gosterilmigtir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Cari vergi karsilig (64.394.784) (51.876.137)
Mahsup edilen vergiler 50.275.001 35.136.643
Donem kari vergi yakimlGlagu (14.119.783) (16.739.494)
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24.  Vergi varlik ve yukumliiltikleri (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere

asagidaki gibidir:

ait konsolide vergi giderinin dagilimi

1 Ocak —
31 Aralik 2015

1 Ocak —
31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri
Kurumlar vergisi
Cari dénem kurumlar vergisi

Onceki dénem vergileri ile ilgili olarak yapilan diizeltmeler

(1.612.936) 2.504.011
(64.394.784) (51.876.137)
(68.434.122) (51.876.137)

4.039.338 -

Toplam vergi gideri

(66.007.720)

(49.372.126)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, yikamlulikleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gecici farklar agagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi
varligi/(yukimlaligi)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2015 2014 2015 2014
Alacak reeskontu 2.386.742 1.869.517 477.348 373.903
Supheli alacak karsihig 20.811.072 23.383.148 4.162.214 4.676.630
Pesin 6denmis giderler — stpheli kargiliklari 3.113.379 14.401.113 622.676 2.880.223
Kullanilabilir yatinnm indirimi 126.313.591  119.629.655 1.665.224 1.575.586
indirilebilir gegmis yil zararlar 137.789.680 133.351.385 27.557.936 26.670.277
Kidem tazminati karsilig 19.448.127 12.222.111 3.889.625 2.444.422
Kullanilimayan izin ytkua kargihgi 1.693.383 1.353.173 338.677 270.635
Kidemli isciligi tegvik primi 4.065.218 3.729.186 813.043 745.837
Maden sahalari gevre diizenlemesi karsiligi 5.895.941 5.895.941 1.179.188 1.179.188
Dava karsiliklari 13.860.468 4.329.649 2.772.094 865.930
Satici ve verilen senet borg reeskontu (387.062) (502.076) (77.412) (100.415)
Kredi iskonto kaydi 97.449 (318.198) 19.490 (63.640)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gegici farklar (100.246.063) (114.730.035) (20.609.478) (23.414.267)
Stoklardaki gegici farklar 2.039.998 2.039.998 408.000 408.000
Diger 778.655 1.710.934 155.731 342.187
indirilebilir gegmis yil zararlari icin ayrilan karsilik (116.832.662) (94.973.942) (23.366.532) (18.994.788)
Kullanilabilir yatirim indirimi icin ayrilan karsihk (126.313.591) (119.629.655) (1.665.225)  (1.575.587)
Gegici farklar (1.657.401)  (1.715.879)
Ertelenmis vergi varligi 13.253.728 11.873.206
Ertelenmis vergi yukimlilagi (14.911.129) (13.589.085)
Ertelenmis vergi yikimlilGgu, net (1.657.401)  (1.715.879)
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24.  Vergi varlik ve yukumliiltikleri (devami)

Ertelenmis vergiye konu edilmeyen, karsilik ayrilan mali zararlarin yillar itibariyle detayr asagdidaki
gibidir:

Gecmis yil zararlan
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Karsilik tutarlari
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

2011 16.759.035 16.759.035 3.351.807 3.351.807
2012 14.349.979 14.349.979 2.869.996 2.869.996
2013 43.452.116 43.452.116 8.690.423 8.690.423
2014 20.412.812 20.412.812 4.082.562 4.082.562
2015 21.858.720 - 4.371.744 -
Toplam karsilik tutar 116.832.662 94.973.942 23.366.532 18.994.788

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenen vergi yakimliliginin hareketi

asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

1 Ocak (1.715.879) (4.353.088)
Cari dénem ertelenen vergi (gideri) / geliri (1.612.936) 2.504.011
Diger kapsamli gelirler ertelenmis vergi geliri 1.671.414 133.198

(1.657.401) (1.715.879)

Vergi 6ncesi ddnem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak —

31 Aralik 2015

1 Ocak —

31 Aralik 2014

Vergi kargiligi 6ncesi dénem kari

%20 uzerinden vergi gideri

240.007.560

(48.001.512)

219.264.565

(43.852.913)

Vergi zararlari igin ayrilan karsiliktaki degisim (4.371.744) (4.082.562)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylarin etkisi 4.033.470 4.880.006
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.907.177) (2.621.630)
Temettuye iliskin stopaj gideri (11.167.803) -
Onceki dénem vergi diizeltmesi 4.039.338 -
Bagh ortakhklar deger disukligu kalici fark - (1.180.784)
Diger kalici farklar 2.367.708 (2.514.243)

Toplam vergi gideri

(66.007.720)

(49.372.126)
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25. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bollinmesi ile hesaplanir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Dénem kari 174.138.010 169.911.082
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 150.213.600 150.213.600
(1 TL nominal dederdeki hisseye isabet eden)

Hisse Basina Kazang (TL) 1,16 1,13

Ayrica Sirket cari ddnemde hisse basina 0,74 TL temetti dagitimi yapmistir (31 Aralik 2014 — 0,37
TL).

26. lligkili taraf agiklamalan

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kovcheg Ltd.(1) 8.071.791 8.463.944
Trade Port . 2.604.848 2.604.848
Cimpas Cimento Insaat Mlz. Paz. A.S. (2) 43.505 1.993.779
Nuh Cement BG Jsc (2) 1.590.457 1.617.318
Cementos Esfera (2) 14.184 12.591
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 4.200 -
Nuh Beton LLC (3) 991.295 800.968
Tan Kémur (1) - 30.334
13.320.280 15.523.782

Supheli alacak karsiligi
Kovcheg Ltd. (8.071.791) (8.463.944)
Trade Port (2.604.848) (2.604.848)
2.643.641 4.454.990

iligkili taraflardan olan diger ticari alacaklar Sirket ve bagli ortakliklarinin iligkili taraflara yaptigi
gimento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olusmustur.
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26. lligkili taraf agiklamalan (devami)

lligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Kovcheg Ltd. (1) (*) 22.902.304 22.902.304
Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. (1) (*) 6.165.847 -
Nuh Beton LLC (3) - 110.798
Tan Kémur (1) (**) - 3.155.245
Tkuarchal Ugol Ltd.(1) (**) - 8.078.328

29.068.151 34.246.675

Sipheli alacak karsiligi

Kovcheg Ltd. (1)

Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. (1) (*)
Nuh Beton LLC (3)

(22.902.304)
(6.165.847)

(22.902.304)

(110.798)

11.233.573

* Sirket ve bagl ortakligi tarafindan verilen borglardir.

(**) Sirket'in s6z konusu misterek yonetime tabi ortaklari i¢in verdigi teminatlar kapsaminda 6édenen
tutarlardir. Not 22’de agiklandigi tGzere, Tan Kémur'in satis islemleri kapsaminda s6z konusu

alacak sermayeye eklenmistir.
(1) Misterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirmlar
(3) Bagl ortaklik

(4)  Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statistinde kurulan

vakif
lliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar:

Yoktur (31 Aralik 2014 — Yoktur).

2015 ve 2014 yillarinda iligkili taraflara yapilan satiglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cimpas Cimento insaat Miz Paz. A.S. (2) 9.583.396 3.906.379
Nuh Cement BG Jsc (2) 1.689.740 1.904.334
Nuh Beton LLC (2) - 1.009.678
Kovcheg.(1) - 480.346
Tan Kémur (1) 32.373 16.200

11.305.509 7.316.937

lligkili taraflardan olan alimlar:

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Cimpas Cimento ingaat Miz. Paz. A.S.(2)

35.690

92.602

35.690

92.602
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26. lligkili taraf agiklamalan (devami)

2015 ve 2014 yillarinda iligkili taraflardan elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir.

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Tan Kémiir (1) 207.965 459.004
Tkuarchal Ugol Ltd.(1) - 54.736
207.965 513.740

(1) Masterek yonetime tabi isletmeler.
(2) Sirket'in finansal yatirimlari.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi tst diizey yéneticilere saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 10.817.668 TL’dir (31 Aralik 2014 — 8.688.965 TL).

27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk ydnetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi (izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amagclamistir. Grup, risk yonetimini etkin gergeklestirmek
amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yénetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi degerlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de degerlendiriimektedir.

Kredi riski

Finansal araglari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Grup, bayilerinden ya da diger musterilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler icin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yénetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Grup tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, ge¢cmis
tecribeler ve diger faktorler goz 6nlne alinarak musterinin kredi kalitesi sirekli degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklar, Grup ydnetimince gec¢mis tecribeler ve cari ekonomik durum gbéz 6nlne alinarak
degerlendiriimekte ve uygun miktarda slpheli alacak karsiligi ayrilarak mali tablolarda gésterilmektedir.

Ticari alacaklar Diger Alacaklar
lligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2015 taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D) 2.643.641  296.206.534 - 5.961.183 91.406.101 11.466.922
- Azami riskin teminat ile giivence altina alinmig
kismi (2) - (111.168.832)

A. Vadesi gegmemis ya da deger diigiikliigiine
ugramamis finansal varlklarin net defter
degeri 52.613 269.768.134 - 5.961.183 91.406.101 11.466.922
B. Kosullan yeniden goriisiilmis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diigiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.591.028 26.438.400
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - (15.334.548)
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 10.676.639 62.133.395 29.068.151 1.310.637
- Deger dusiiklugii (-) (Not 7) (10.676.639)  (62.133.395) (29.068.151) (1.310.637)
- Net degerin teminat ile giivence altina
alinmig kismi
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27.

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

ligkili Diger ligkili Diger Bankalardaki
31 Aralik 2014 taraf taraf taraf taraf Mevduat Diger (1)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D) 4.454.990 246.378.033  11.233.573 10.950.639 55.860.246 11.375.464
- Azami riskin teminat ile glivence altina alinmis kismi
(2) - (118.147.842)
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 2.095.412  231.168.738 9.474.639 55.860.246 11.375.464
B. Kosullari yeniden gérlisulmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger dusukligine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri 619.200 1.476.000
C. Vadesi gegmis ancak deger disikligine
ugramamis varliklarin net defter degeri 2.359.578 14.590.095 11.233.573
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi (14.455.095) -
D. Deger dusukluglne ugrayan varliklarin net defter
degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 11.068.792 46.788.439  23.013.102 1.310.637
- Deger dusiklugi (-) (Not 7) (11.068.792)  (46.788.439) (23.013.102) (1.310.637)

- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis
Kismi

(1)
@

Kredi riski

Nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan alinan cekler ve diger hazir degerlerin toplamindan olugsmaktadir.
Alinan teminatlarin timi teminat mektuplarindan olusmaktadir.

Vadesi ge¢gmis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015:

Ticari alacaklar (*)

Diger alacaklar

Vadesi lizerinden 1-90 giin ge¢mis 10.817.929 2.409
Vadesi lizerinden 3-6 ay gegcmis 7.414.807 -
Vadesi lizerinden 6-9 ay gecmis 4.793.697 397.618
Vadesi lizerinden 9-12 ay ge¢mis 1.038.307 592.125
Vadesini 1 yildan fazla ge¢mis 2.373.660 1.598.876

26.438.400 2.591.028
Teminat ile giivence altina alinmig kismi (-) (15.334.548) -

31 Aralik 2014:

Ticari alacaklar (*)

Diger alacaklar

Vadesi Uzerinden 1-90 gin gecmis 10.457.937 -
Vadesi Uzerinden 3-6 ay gecmis 1.412.179 -
Vadesi Uzerinden 6-9 ay gecmis 860.611 11.233.573
Vadesi Uzerinden 9-12 ay gegcmis 515.008 -
Vadesini 1 yildan fazla gecmis 1.344.360 -

14.590.095 11.233.573

Teminat ile guvence altina alinmig kismi (-)

(14.455.095)

*)

Grup’un kredi riski cogunlukla ticari alacaklarindan kaynaklanmaktadir.
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27.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Vadesi gecmis ticari alacaklar, Grup ydnetimince ge¢cmis tecriibeler ve cari ekonomik durum g6z
Onldne alinarak degerlendiriimekte ve uygun oranda supheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal
durum tablosunda net olarak gosteriimektedir. Sirket'in nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan ve
vadesi finansal durum tablosu tarihi dncesi olan alinan ¢ekler “Diger” adi altinda gésterilmistir. Grup
yonetimi mevcut ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in alacaklari ile ilgili ek risk 6ngérmemektedir.

Likidite Riski

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme gicini ifade
eder.

Finansal araglan elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tasimaktadir. Grup yoénetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kiinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Grup’un 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari ve finansal
borglarinin vade dagihmlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015:

Sozlesme
uyarinca
nakit ¢ikiglar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (=1+11+11+1V) kisa (I) arasi (ll) arasi (lll) uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 184.923.096 202.757.290 18.359.119 49.509.495 134.888.676
Ticari borglar 61.799.107 62.186.169 62.186.169 - - -
Diger borglar 8.533.613 8.533.613 8.533.613 - - -
31 Aralik 2014:
Sozlesme
uyarinca
nakit gikislar
Defter toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri EI+1+11+1V) kisa (1) arasi (Il) arasi (Ill) uzun (IV)
Turev olmayan finansal yuktumlulikler
Banka kredileri 222.556.614 249.282.907 13.644.522 62.288.527 162.790.084 10.559.774
Ticari borglar 55.901.157 56.403.234 56.403.234 - - -
Diger borglar 6.877.613 6.877.613 6.877.613 - - -
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27.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Faiz haddi riski

Faiz pozisyonu tablosu 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Sabit faizli finansal araglar

Vadeli TL mevduatlar 66.218.168 51.100.371
Vadeli déviz mevduatlar 24.089.637 2.600.625
Finansal borglar TL 49.521.937 90.480.595
Finansal borglar doviz 25.074.467 36.248.911

Degisken faizli finansal araglar
Finansal borglar déviz 110.326.692 95.827.108

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ABD Dolari cinsinden olan degisken faiz 100 baz puan yiksek/disik
olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi 6ncesi kar/zarar 338.285 TL (31 Aralik 2014 —
689.306 TL) daha dusuk/ytksek olacakti.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle degisken faizli TL kredi bulunmamaktadir
Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak d6demeler, kurlarin Tark Lirasi aleyhine ylkseldi§i durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doéviz
cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Turk Lirasi’'na c¢evriimesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6turl ortaya ¢ikan kur riskini yonetmek igin, déviz sepetini
muimkun oldugunca cesitlendirmeye ydnelik bir politika izlemektedir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin
dékimu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL Karsihgh TL Karsihgi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Ruble para birimi) ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Ruble
1. Ticari alacaklar 5.374.831 881.246 870.149 - - - 1.200.000 6.796.785 1.773.662 934.361 - - - 1.200.000
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahi 25.715.034 8.727.359 106.766 5 - - 2.120 3.699.941 1.578.588 13.542 280 1 - 2.130
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 743.223 255.244 - 250 - - - 28.533.580 12.257.010 39.280 - - - -
3. Diger - - - - - - - 49.740 - 17.634 - - - -
4. Donen varliklar (1+2+3) 31.833.088 9.863.849 976.915 255 - - 1.202.120 39.080.046 15.609.260 1.004.817 280 1 - 1.202.130
6a. Parasal finansal varliklar 2.408.065 - 757.825 - - - - 1.850.627 - 656.088 - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 2.408.065 - 757.825 - - - - 1.850.627 - 656.088 - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 34.241.153 9.863.849 1.734.740 255 - - 1.202.120 40.930.673 15.609.260 1.660.905 280 1 - 1.202.130
10. Ticari borglar (754.455) (105.097) (140.545) (530) - - - (555.873) (106.023) (109.232) (530) - - -
11. Finansal ykimllikler (34.955.723) (8.739.694) (3.003.584) - - - - (28.232.227) (8.496.544) (3.023.927) - - - -
12a.Parasal olan diger ylkumlulikler (1.500.269) (515.490) (450) - - - - (1.195.596) (515.040) (450) - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) (37.210.447) (9.360.281) (3.144.579) (530) - - - (29.983.696) (9.117.607) (3.133.609) (530) - - -
15. Finansal yukumliliikler (100.383.957)  (29.177.541) (4.892.793) - - - - (104.322.555) (35.455.157) (7.836.917) - - - -
16 a. Parasal olan diger yikumliliikler (5.303.710) (1.819.316) (4.364) - - - - (15.021.066) (6.451.982) (21.117) - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (105.687.667)  (30.996.857) (4.897.157) - - - - (119.343.621) (41.907.139) (7.858.034) - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (142.898.114)  (40.357.138) (8.041.736) (530) - - - (149.327.317) (51.024.746)  (10.991.643) (530) - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik)
pozisyonu (9+18) (108.656.961)  (30.493.289) (6.306.996) (275) - - 1.202.120 (108.396.644) (35.415.486) (9.330.738) (250) 1 - 1.202.130

21. Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yiikiimliiliik) pozisyonu (1+2a+3+6a-10-11-12a-

15-16a) (109.400.184)  (30.748.533)  (6.306.996) (525) - - 1.202.120 (136.930.224) (47.672.496)  (9.370.018) (250) 1 - 1.202.130

23. Ihracat* 107.356.871 38.255.837 1.016.665 - - - - 118.406.881  49.943.661 919.107 - - - -

24. thalat* 750.054.367 37.398.882 4.223.895 - 290.000.000 - - 135.617.787  52.402.334 4.955.524 34.473 - - -
*) ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde agirlikli ortalama kurlar esas alinmigtir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Doviz kuru duyarhlik analizi tablosu 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle agsagidaki gibidir :

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’'nin TL kargisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ytikamlalagu (8.866.228) 8.866.228 (8.212.497) 8.212.497
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (8.866.228) 8.866.228 (8.212.497) 8.212.497
Avro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yGkimlUlGga (2.004.111) 2.004.111 (2.631.921) 2.631.921
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (2.004.111) 2.004.111 (2.631.921) 2.631.921
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/ yukimlilugu 4.643 (4.643) 4.754 (4.754)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) 4.643 (4.643) 4.754 (4.754)
Toplam (3+6+9) (10.865.696) 10.865.696 (10.839.664) 10.839.664
Sermaye riski yonetimi
Sirket'in sermaye ydnetimindeki hedefleri;
. Faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda
saglayabilmek
. Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karliligini arttirmaktir.

Sirket sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin
risk karakterine gore Sirket 6zkaynaklarin yapisini dizenlemektedir.

Sirket, sermaye ydnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bdélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam bor¢ (finansal
borglar) tutarindan disulmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen
O6zkaynaklarin toplamidir.
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27. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Toplam borglar 184.923.096 222.556.614
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (102.952.334) (67.338.791)
Net bor¢ 81.970.762 155.217.823
Toplam 6zsermaye 1.063.712.351 999.026.101
Net finansal borg / 6zsermaye orani 8% 16%

28. Finansal araglar (gergcege uygun deger agiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi gergcevesindeki agiklamalar)

Gergegde uygun deger; herhangi bir finansal aracin, aim satima istekli iki taraf arasinda, muvazaadan
arindiriimis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili varligin borsa degeri, borsa degerinin
olusmamasi durumunda ise degerleme giunidnde bu tanima uygun alim satim degeri, gercege uygun
deger olarak kabul edilir.

Yabanci para cinsinden hazir degerlerinin, finansal durum tablosu tarihindeki gegerli kurlardan Turk
Lirasi’'na cgevrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklarin gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine
esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlari, kasa, alinan ¢eklerin ve diger hazir degerlerin kayith degerlerinin, bu varliklarin
kisa vadelerde elden ¢ikariimalari ve degder dusukligu riski olmamasi nedeniyle, gergege uygun
degerleriyle ayni oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarin iskonto edilmis ve sUpheli alacak karsihdi ayrilimis dederlerinin, varliklarin gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

Sabit faizli finansal borglarin gercege uygun degeri, raporlama tarihi itibariyla gecerli olan piyasa faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis nakit akimlarinin bulunmasiyla hesaplamistir. Yabanci para degisken
faizli finansal borglarin gergege uygun degerlerinin ise kayith degerlerine yakin oldugu varsayilmistir.

Ticari bor¢larin iskonto edilmis degerlerinin, borglarin gercege uygun degerine esdeger oldugu
varsayllmaktadir.

Defter degeri Rayi¢ deger

Cari donem Onceki ddnem  Cari donem Onceki dénem

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri 102.952.334 67.338.791  102.952.334 67.338.791
Finansal yatirimlar 1.479.173 - 1.479.173 -
Ticari ve diger alacaklar

(iligkili kuruluslar dahil) 304.811.358 273.017.235 304.811.358 273.017.235
Uzun vadeli finansal yatirimlar (*) 3.134.161 3.134.161 3.134.161 3.134.161
Finansal yukumliiliikler
Banka kredileri 184.923.096 222.556.614 184.614.337 221.999.943
Ticari ve diger borglar 70.332.720 62.778.770 70.332.720 62.778.770

* Grup’un uzun vadeli finansal varliklari maliyet degerinden taginmaktadir ve s6z konusu varliklarin gergege
uygun deger bilgisi mevcut degildir.
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28. Finansal araglar (gercege uygun deger acgiklamalari ve finansal riskten korunma
muhasebesi ¢ergevesindeki agiklamalar) (devami)

Gergege uygun deger ol¢limleri hiyerarsi tablosu
Grup, finansal tablolarda gergcege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gergcege uygun deger
Olgumlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagdina gore, U¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,

asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goéren (diizeltimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla gergcege uygun deger ile tasinan varlik ve
yukumlilik mevcut degildir.

29. Finansal tablolari 6nemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve

anlagilabilir olmasi agisindan ag¢iklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur.
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