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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis donem
Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gecmemis
incelemeden (Yeniden
gecmemis dizenlenmis Not 2)
Notlar 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012

Varliklar
Doénen Varliklar 457.110.287 448.509.997
Nakit ve nakit benzerleri 4 40.953.882 24.212.874
Ticari alacaklar 243.958.067 262.914.164
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 7,22 13.204.114 13.642.702
- iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 230.753.953 249.271.462
Diger alacaklar 23.377.458 24.230.011
- iligkili taraflardan diger alacaklar 8, 22 18.918.719 19.472.983
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 4.458.739 4.757.028
Stoklar 9 66.725.668 83.589.462
Pesin 6denmis giderler 53.406.520 30.556.717
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 144,521 147.578
Diger dénen varliklar 25.582.996 14.838.906
Ara toplam 454.149.112 440.489.712
Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar 2.961.175 8.020.285
Duran varliklar 923.831.579 903.179.194
Ticari alacaklar 7 145.580 1.009.373
- iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 145.580 1.009.373
Diger alacaklar 8 649.007 484.139
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 649.007 484.139
Finansal yatirimlar 5 5.701.290 5.710.429
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 131.452.717 135.293.520
Yatirim amagli gayrimenkuller 106.849.285 74.203.205
Maddi duran varliklar 594.696.390 599.466.679
Maddi olmayan duran varliklar 28.184.615 28.623.556
Serefiye 24.910.842 24.910.842
Pesin 6denmis giderler 19.539.213 26.438.202
Ertelenmis vergi varligi 20 11.702.640 7.039.249

Toplam varliklar

1.380.941.866

1.351.689.191

ilisikte 5 ile 41’incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Gegmis donem
Bagimsiz
denetimden
Bagimsiz gegcmis
incelemeden (Yeniden
gecmis dizenlenmis Not 2)
Notlar 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Yukumlilukler
Kisa vadeli yiikiimluliikler 263.969.708 327.443.257
Kisa vadeli bor¢clanmalar 6 57.894.996 174.280.527
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 66.175.928 33.788.262
Ticari borglar 77.457.755 81.553.555
- lligkili taraflara ticari borglar 7,22 155.010 3.528.996
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 77.302.745 78.024.559
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6.037.851 3.469.529
Diger borglar 13.558.378 8.125.304
- iligkili taraflara diger borglar 8 2.671 40.438
- lligkili olmayan taraflara diger borglar 8 13.555.707 8.084.866
Ertelenmis gelirler 23.593.524 19.444.404
Donem kari vergi yakimlalagu 20 10.193.093 1.948.798
Kisa vadeli karsilklar 8.623.510 4.759.052
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar 14 1.820.976 1.961.538
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 6.802.534 2.797.514
Diger kisa vadeli yukumlultkler 434.673 73.826
Uzun vadeli yikiamliilikler 220.221.358 172.550.822
Uzun vadeli borglanmalar 6 182.535.540 134.600.304
Uzun vadeli karsiliklar 24.329.984 23.096.259
- Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar 14 17.843.264 16.609.539
- Diger uzun vadeli karsiliklar 13 6.486.720 6.486.720
Ertelenmis vergi yukumlaliagu 20 13.355.834 14.854.259
Ozkaynaklar 896.750.800 851.695.112
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 896.593.994 851.544.243
Odenmis sermaye 15 150.213.600 150.213.600
Sermaye dizeltmesi farklari 15 39.338.145 39.338.145
Yabanci para gevrim farklari (79.754) (112.343)
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler (260.774) (221.358)
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim
kazanc/kayiplar (266.124) (221.358)
- Deger artis fonu 5.350 -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 133.767.297 109.985.608
Gecmis yillar kari 480.495.255 487.907.020
Net donem kari 92.960.717 64.433.571
Kontrol giicii oimayan paylar 156.806 150.869

Toplam 6zkaynak ve yukumliilikler

1.380.941.866

1.351.689.191

ilisikte 5 ile 41’incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide

finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide kapsaml gelir tablosu
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari donem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gegcmemis
Yeniden dizenlenmis (Not 2)
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul
Dipnot 2013 2013 2012 2012
Siirdiriilen faaliyetler
Hasilat 16 708.569.964 243.294.169 665.506.028 244.986.338
Satislarin maliyeti (-) 16 (541.586.236) (174.768.703) (548.454.868) (196.936.908)
Briit kar 166.983.728 68.525.466 117.051.160 48.049.430
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (32.756.623) (10.348.555) (34.079.519) (13.366.352)
Genel yénetim giderleri (-) (39.324.778) (10.772.109) (31.128.313) (8.028.760)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (21.404) (10.686) (11.567) (3.856)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 39.350.456 11.086.046 3.090.869 (278.741)
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (54.715.199) (16.786.317) (10.755.778) (555.549)
Esas faaliyet kari 79.516.180 41.693.845 44.166.852 25.816.172
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 47.139.054 22.415.893 5.751.350 1.904.619
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) (846.045) (725.808) (1.434.991) 107.800
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar 16.191.764 7.113.043 17.142.465 7.367.227
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 142.000.953 70.496.973 65.625.676 35.195.818
Finansman gelirleri 18 7.799.118 1.656.519 15.839.607 4.215.011
Finansman giderleri (-) 19 (40.312.907) (14.362.667) (15.399.360) (6.569.198)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 109.487.164 57.790.825 66.065.923 32.841.631
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri (16.520.510) (8.805.872) (17.603.943) (7.022.996)
- Dénem vergi gideti 20 (22.672.056) (10.145.309) (14.365.778) (6.519.096)
- Ertelenmis vergi geliri 20 6.151.546 1.339.437 (3.238.165) (503.900)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari 92.966.654 48.984.953 48.461.980 25.818.635
Do6nem kari 92.966.654 48.984.953 48.461.980 25.818.635
Diger kapsamli gelir/(gider):
- Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 192.097 192.097 (962.704) 889.252
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin aktleryal
_ kayip/kazang fonu 51.350 51.350 118.025 118.025
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlara ait
calisanlara saglanan faydalara iliskin aktueryal
~ kayip/kazang fonu (68.865) (68.865) (60.900) (60.900)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlara ait
deger artis fonlari 4.901 313 - -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
diger kapsaml gelire iligkin vergiler
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (10.270) (10.270) (23.605) (23.605)
Diger kapsamli gelir (vergi sonrasi) 93.135.867 49.149.578 47.532.796 26.741.407
Toplam kapsamli gelir 93.135.867 49.149.578 47.532.796 26.741.407
Do6nem kari/zararinin dagilimi 92.966.654 48.984.953 48.461.980 25.818.635
Kontrol giicii olmayan paylar 5.937 34.031 (360.789) (158.849)
Ana ortaklik paylari 92.960.717 48.950.922 48.822.769 25.977.484
Toplam kapsamli gelirin dagilimi 93.135.867 49.149.578 47.532.796 26.741.407
Kontrol glicii olmayan paylar 5.937 34.031 (360.789) (158.849)
Ana ortaklik paylari 93.129.930 49.115.547 47.893.585 26.900.256
Siirdiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang 0,62 0,33 0,33 0,17

ilisikte 5 ile 41’incii sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Calisanlara
saglanan
faydalara
iliskin Kardan Kontrol
Sermaye aktlieryal Yabanci para aynilan Gegmis Ana ortakhga glici
Odenmis diizeltmesi kayip/kazang cevrim Deger kisitlanmig yillar ait olmayan
sermaye farklari fonu farklari  artig fonu yedekler kari  Donem kan  6zkaynaklar paylan Toplam
1 ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 - 859.994 - 86.239.560  484.014.496 75.507.440 836.173.235 (130.728) 836.042.507
Muhasebe politikalarindaki degisikligin
etkisi (Not 2) - - (199.483) - - - - 199.483 - - -
1 ocak 2012 tarihi itibariyle bakiye
(yendiden diizenlenmis) 150.213.600 39.338.145 (199.483) 859.994 - 86.239.560  484.014.496 75.706.923 836.173.235 (130.728) 836.042.507
Transfer - - - - 0 - 75.706.923 (75.706.923) 0 - 0
Gegmis yillar karindan yedeklere transfer - - - - 0 23.746.046  (23.746.046) - 0 - 0
Temettli 6demesi (Not 21) - - - - 0 - (48.068.353) - (48.068.353) - (48.068.353)
Bagl ortaklik hisse alimindan dogan 0
kontrol giicii olmayan paylar - - - - 0 - - - 620.000 620.000
Toplam kapsamli gelir - - 33.520 (962.704) 0 - - 48.822.769 47.893.585 (360.791)  47.532.794
30 Eylil 2012 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (165.963) (102.710) 0 109.985.606  487.907.020  48.822.769  835.998.467 128.481 836.126.948
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600  39.338.145 0 (112.343) 0 109.985.608  487.707.537 64.411.696  851.544.243 150.869 851.695.112
Muhasebe politikalarindaki degisikligin
etkisi (Not 2) - - (238.339) 199.483 38.856 0
1 Ocak 2013 tarihi itibariyle bakiye
(yeniden diizenlenmis) 150.213.600 39.338.145 (238.339) (112.343) 0 109.985.608  487.907.020  64.450.552  851.544.243 150.869 851.695.112
Transfer - - - - - - 64.450.552 (64.450.552) 0 - 0
Gecmis yillar karindan yedeklere 0
transfer - - - - - 23.781.689 (23.781.689) - - 0
Temettii 6demesi (Not 21) - - - - - - (48.080.628) - (48.080.628) - (48.080.628)
Toplam kapsamli gelir - - (27.785) 192.097 5.350 - 92.960.717 93.130.379 5.937  93.136.316
30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle bakiye 150.213.600 39.338.145 (266.124) 79.754 5.350 133.767.297  480.495.255  92.960.717  896.593.994 156.806  896.750.800

ilisikte 5 ile 41’incl sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylil 2013 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide nakit akim

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmis gegmis
Cari donem Gegmis dénem
Yeniden
diizenlenmis
(Not 2)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eylil 2013 30 Eylul 2012
A. isletme faaliyetlerden nakit akislari
Doénem Kari / Zaran 92.966.654 48.461.980
Do6nem net kari/zarari mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylari ile ilgili diizeltmeler 43.066.414 40.629.854
Vergi geliri/gideri ile ilgili duzeltmeler (6.161.816) 3.238.165
Karsilk giderleri ile ilgili diizeltmeler 8.416.069 3.179.774
Reeskont gelir giderleri ile ilgili dizeltmeler 2.237.224 (1.503.444)
Faiz giderleri ile ilgili dUizeltmeler 19 39.195.556 6.546.064
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler (917.195) (741.362)
Duran varliklarin elden gikariimasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili
duzeltmeler (19.805.779) 1.236.875
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlar karlarindaki payi (16.191.764) (17.142.465)
Faaliyetlere yonelik varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi net nakit akimi 142.805.363 83.905.441
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 11.482.666 (31.098.211)
Stokardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 16.863.794 (14.285.836)
Ticari borglardaki artig/azaligla ilgili duzeltmeler 2.004.200 30.294.946
Faaliyetlerle ilgili dijer alacaklardaki artig/azaligla ilgili dizeltmeler (26.132.687) (31.253.016)
Faaliyetlerle ilgili diger borclardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 35.188.769 9.032.186
Odenen kidem tazminatlari ve kideme tegvik primleri (3.345.671) (1.726.721)
Vergi 6demeleri/iadeleri (14.427.761) (12.768.797)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 164.438.673 32.099.992
B. Yatirim faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari
Bagl ortaklik ve istiraklerden tahsil edilen temettl 20.353.189 18.951.658
Alinan faiz 917.195 2.443.269
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 11,12 (46.389.197) (83.322.280)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglari 28.768.647 2.495.042
Yatirim amagli gayrimenkul igin yapilan harcamalar (33.076.935) (7.433.376)
Satis amagli siniflandirilan duran varliklar 5.059.110 (1.250.747)
Kisa vadeli finansal yatirimlardaki degisim 9.139 2.196.149
Yatinm faaliyetlerinde kullanilan nakit (24.358.852) (65.920.285)
C. Finansman faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari
Azinlik paylarindaki degisim - 620.000
C_?denen temettl, nakit (48.080.628) (48.068.353)
Odenen faiz (35.951.783) (6.402.708)
Borgclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 59.766.005 98.303.666
Borg 6demelerine iligkin nakit gikislari (99.072.407) (16.066.481)
Finansal faaliyetlerde elde edilen nakit (123.338.813) 28.386.124
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azalis (A+B+C) 16.741.008 (5.434.169)
D. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 24.212.874 24.734.174
Doénem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 4 40.953.882 19.300.005

ilisikte 5 ile 41’incii sayfalar arasinda sunulan
finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

muhasebe politikalari ve dipnotlar 6zet konsolide
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (Sirket) ve bagh ortakliklari gesitli tiplerde ¢imento, kireg, hazir beton, gaz
beton, makine ve yedek parga, elektrik tretimi, tagsimacilik, gayrimenkul ve menkul kiymet yonetimi,
ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet géstermek amaciyla kurulmus anonim
ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi inénii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatag — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisselerinin %12,07°u halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Ozet konsolide finansal tablolar yayinlanmak tizere 11 Kasim 2013 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal kuruluglarin yasal mevzuata gére diizenlenmis
finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle ortalik yapisi agagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,73 %43,73
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,94
Diger (*) %40,33 %40,33
%100,00 %100,00

* Sermayenin %%’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

Kategorileri itibariyle ddnem iginde ¢alisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylil 2013 30 Eylal 2012

!\/Iemur 348 341
Isci 643 619
Toplam 991 960

Bagh ortakliklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.

1987 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.$. bunyesinde Bostanci'da ilk tesis agilarak hazir beton
uretimine baslanmis olup; kisa sure icinde Hereke, Buyukbakkalkdy, Ikitelli, Buylkgekmece ve
Izmit'te de tesisler agiimistir.

Hizla gelisen hazir beton sektérinde daha iyi organize olabilmek icin 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento Sanayi A.S.’den ayrilarak Nuh Beton A.S. kurulmustur. 21 tesiste 33 beton santrali, 323
mikser, 87 pompa, 15 yer pompasi ve 29 loder mevcut olup 2013 yilinin ilk dokuz ayinda 2,8 milyon
m?3 (30 Eylul 2012 — 2,9 Milyon m3) hazir beton uretilmistir. Ayrica Nuh Beton A.$.’nin sahip oldugu
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari
30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Bostanci’daki arsa tzerinde 90.000 m?lik ¢arsi ve otel bloklari insaatinin ¢arsi kismi bitmis olup, otel
bloklarinin 2013 yili sonlarinda tamamlanmasi beklenmektedir.

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S.(Nuh Yapi)

1984 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.$. binyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996
yilinda 160.000 ton/yil kapasiteli gaz beton tugla tesisi kurularak faaliyete gegmistir.

Yasal kurulugu 1995 yilinda gergeklestirilen Nuh Yapi Urlinleri ve Makine Sanayi A.S.’ne 1998 yilinda
yukarida belirtilen iki tesis ve yine Nuh Cimento Sanayi A.S. biinyesinde faaliyet gdstermekte olan ve
agirhikli olarak Nuh gurubu sirketlerine bakim, onarim ve yatirimlara dénuk ekipman imali ve
projelendirmelerde hizmet etmekte olan makine fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmistir.

Nuh Yapi Uriinleri ve Makina Sanayi A.S. 2007 yilinda baslamis oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli
gazbeton Uretim tesisini 2008 yili sonunda tamamlayarak Uretime baglamigtir. 2007 yilinda ve %100
0z kaynakla gergeklestiriimek Utizere yatirrmina baslanan 212.000 ton/yil parga kire¢ Uretim kapasiteli
kire¢ fabrikasinin 2010 yil sonunda tamamlanmigstir. 2013 yilinin ilk dokuz ayinda 337.441 m3
gazbeton (30 Eylil 2012 — 329.261 m3), 91.641 ton kireg (30 Eylll 2012 — 128.816 ton) satis
gerceklestirmigtir.

Nuh Enerii Elektrik Uretim A.S. (Nuh Eneriji)

Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. dncelikle Nuh grubunun elektrik intiyacini ekonomik ve giivenli bir
sekilde kargilamak amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento Sanayi A.S.
blnyesinde 1999 yilinda ayni amagcla kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli enerii
santralini devralarak aktif hale gelmistir.120 MW gliclindeki ikinci enerji santralinin 60 MW glcindeki
ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60 MW guctindeki ikinci tnitesini 2009 yilinda faaliyete gegirmistir. Sirket
toplam 158 MW guclinde 3 adet dodalgaz yakith enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte olup,
uretim kaynaklarinin ¢esitlendiriimesi amaciyla hidroelektrik ve rlizgar enerjisi santral yatirimlari
yapilmasi veya devralinmasi yoninde galismalar stirmektedir. Bu kapsamda Kocaeli Kérfez ilgesinde
2 MW giclindeki Hereke Rizgar Enerji Santrali yatirim ¢alismalari devam etmektedir. 2013 yil ilk
dokuz ayinda 218 milyon KWH (30 Eylul 2012 — 306 milyon KWH) uretim gergeklestirmistir.

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(Nuh Enerji Toptan)

Nuh Enerii Elektrik ithalat Ihracat ve Toptan Ticaret A.S. yurtiginden ve yurtdisindan elektrik satin
alarak toptan ve dogrudan serbest tlketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur.
Ekonomik sartlardan dolayi 2010 yilinda faaliyete gegmis olup 6denmis sermayesi 1.000.000 TL’dir.

Kudret Eneriji Elektrik Uretim A.S.(Kudret Enerii)

Kudret Enerji, Trabzon ili Arakli ilgesi Yagmur Deresi Gizerinde kuruludur. 25 Subat 2011 tarihinde
36.000.000 ABD Dolari bedelle devir alinmis olup hisselerinin tamami Grup’a aittir.

17 MW gliciindeki “Bangal Regulatéri ve Kugluk HES” projesinin 49 yillik Gretim lisansina sahip olan
Kudret Enerji, Mayis 2012’de Uretime baslamistir.

Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.

Trabzon Arsin ligesi, Yanbolu deresi lizerinde 9.08 MW giiciinde lisansi bulunmaktadir. Yatirim
hendz tamamlanmamis olup, sirketin satiimasi ile ilgili 6n gérusmelere baglanmistir.
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1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Gayrimenkul insaat A.S.

Grup sirketlerinin bunyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, ingsaat sektériinde Uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Su anda Nuh Grup sirketlerine danismanlik yapmakta ve Nuh Beton ile Unye sirketlerine istiraki
bulunmaktadir.

Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tagsimaciligi hizmetleri, maden cevherleri isletmeciligi ve deniz
tasimacihigina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket halen ana ortagi Nuh Cimento Sanayi A.$.’ye maden cevheri isletmeciligi ve deniz
tasimacihgina yonelik hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat islerine yardimci olmak, yatirimlar igin uzun vadeli
dis kredi bulmak, menkul kiymet yatinnmlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak tizere 1997 yilinda
%100 Nuh Cimento Sanayi A.S. ortaklidi ile Hollanda’da kurulmus olup; mevcut sermayesi
12.039.658 Euro’dur.

Nuh Beton — Torgoviy port Ltd

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde beton, algi ve ¢gimentodan Urln dretimi konularinda
faaliyet gostermek Gzere 2009 yilinda kurulmustur. Grup’un sirketteki ortaklik pay1 % 75'dir.

Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S — (Tekkale Elektrik)

Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW guctindeki “Tekkale HES” projesinin dretim lisansi sahibi
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S.’nin (Tekkale) hisselerinin tamamini bedelle Temmuz
2011’de devir almigtir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Kovcheg Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don ve Kalach sehirlerinde liman igletmeciligi, cimento Uretim ve
satigl vb. gibi konularda faaliyet gostermek Gzere 2007 yilinda 10.257.026 Ruble sermaye ile kurulan
sirkete Nuh Cimento Sanayi A.$. 2008 yilinda %50 ortak olmustur.

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman isletmeciligi, gcimento satisi v.b. gibi
konularda faaliyet gostermek Gizere 2008 yilinda kurulan 121.732.238 Ruble sermayeli sirketteki
Nuh Cimento Sanayi A.S. ortakhdi %50 olmustur. 30 Haziran 2012 itibariyle sirketin sermayesi
190.526.000 Ruble’dir ve Sirket’in ortaklik payi %50°dir.
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1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Tan Koémir Dis Ticaret Limited Sirketi

Tan Kémir Dis Ticaret Limited Sirketi 5 Agustos 2009 tarihinde istanbul’da, her nevi kémiir, toz
kémir imali, kémur ocaklari ve kémir madeni igletmeciligi ve ticareti yapmak, bunun igin fabrikalar,
imalathaneler ve lizumlu sair binalar ile yikleme bosaltma ve barinma hizmetleri icin iskele tesisleri
ve depolari kurmak ve isletmek, cimento, kireg, briket, kiremit, eternit, beyaz tugla, hazir beton ile
[Gzumlu hammaddeler ve yardimci maddeler ticaretini yapmak tzere 20.000.000 TL sermaye ile
kurulmus olup Nuh Cimento Sanayi A.S. %50 ortak olmustur. Tan Kémur yurtdisindaki istiraki
vasitasiyla kdmir madeni Uretim ve yatirim faaliyetlerine devam etmektedir.

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.

Grup'un, hisseleri IMKB’de islem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakhdi, 1997 yilinda baslamis
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton A.S. ve Nuh Gayrimenkul Ingsaat
A.$.’nin toplam %40 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve gimento Uretim ve satigi faaliyetlerinde bulunmak izere kurulmus,
1974 yilinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baslamistir. Yaptigi yatinmlar sonucu yillik klinker
uretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve ¢imento 6glitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik dncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanr'ndan yapmaktadir.

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
i. Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari’'ni / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) esas alinmigtir.

Grup, 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini Tirkiye
Muhasebe Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan halka agik sirketler
icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli
olmadigini ilan etmistir. Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolari, bu karar gergevesinde
hazirlanmistir.

Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2012 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tirkiye Muhasebe

Standartlar’'na gére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim diizeltme ve siniflandirma
degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurticinde faaliyet gostermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Tlrk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.
Yurtdigindaki istirak ve bagli ortakliklarin mali tablolari operasyonlarini strdtrdikleri temel ekonomik
ortamda gegerli olan ait olduklari Glkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak
konsolidasyona tabi tutulmustur. Konsolide mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Donemsellik

Grup’un faaliyetleri ingaat talebinin arttii ve insaat sektoriiniin canlandigi bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltiimesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlari yeniden
ifade etme isleminin uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin
varolan verilere dayanarak ileride de bu kosullarin ger¢geklesme emarelerinin biylk dl¢iide ortadan
kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, finansal tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Uluslararasi
Muhasebe Standartlari (UMS) 29 uyarinca (YUksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli
konsolide bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri,
31 Aralik 2004 tarihine kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten
sonra olusan giriglerin ise nominal degerlerden tasinmasiyla hesaplanmistir.

ii. Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagh ortakliklar, musterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayli hisse
paylari asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Bagh ortakliklar

Nuh Beton A.S. %100,00 %100,00
Nuh Yapi Uriinleri ve Makine Sanayi A.S. %2100,00 %2100,00
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. %100,00 %100,00
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %98,00
Nuh Gayrimenkul insaat A.S. %100,00 %100,00
Navig Holding Trade B.V. %100,00 %100,00
Nuh Beton Torgoviy Port Ltd (*) %75,00 %75,00
Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %3100,00 %3100,00
Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. %?100,00 %?100,00
Pamuk Elektrik Uretim Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi %100,00 %380,00
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S. %100,00 %100,00

Ozkaynak ydntemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek
yonetime tabi ortakliklar

Torgoviy Port Ltd. (*) %50,00 %50,00
Kovcheg Ltd.(*) %50,00 %50,00
Tan Koémir Dis Ticaret Limited Sirketi %50,00 %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03
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2.0zet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

*)

Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldidi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd.,
Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis olup,
s6z konusu karar sonucunda Ug sirket igin ayni olan misterek yonetimde olan diger ortaklarla
yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.’nin diger
ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket'e devredilmesine ve Jirket'in Torgoviy Port Ltd’de olan
%50 hissesinin ise diger ortaklara devredilmesine karar vermistir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle
ortakligi sonlandirma iglemleri ile ilgili calismalar devam etmekte olup 2012 Mayis ve Haziran
aylarinda konu yargiya intikal ettirilerek ¢esitli davalar ve karsi davalar agilmistir (Bakiniz Not
10).

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:

Tam konsolidasyon yontemi

Sirket ile bagl ortakligin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi disindaki
bilangco kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yéntemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikli indirilir. Sirket'in bagh ortakliktaki payi; Sirket'teki
finansal varliklar ve bagli ortakliktaki sermaye hesabindan karsilikli olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakligin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyle ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak Uzere, ana ortakligin bagli ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagh ortakhidin gercege
uygun degere gore degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Kayith deg@er lehine olugan fark pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde ayri
bir kalemde gdsterilir. Farkin negatif olmasi durumunda gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakligin 6denmig/gikariimis sermaye dahil bitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangoda 6zkaynaklar igerisinde ve gelir tablosunda ‘azinlik paylar’ adiyla gosterilir.

Sirket ve bagh ortakligin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu iglemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide gelir tablosunda iptal edilir. Bahse konu iptal edilen kar
ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda alim-satima konu olan, menkul
kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yontemi

istirakler ve miisterek yonetime tabi ortakliklar dncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket’in, igtiraki ya da 6zkaynak ydntemine gore konsolide edilen musterek ydnetime tabi
ortakligi satin aldigi tarihten, bilango tarihine kadar gegen sire iginde, istirakin/musterek
yonetime tabi ortakligin 6zkaynaklarindaki artis ve azaliglardan Sirket’in payina disen kisim,
istirakin/musterek yonetime tabi ortakligin elde etme maliyetine eklenir veya dusurdlir. Bu
islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina isabet eden tutarda meydana gelen
artiglar kar, azalislar ise zarar olarak gelir tablosunda gésterilir. Oz sermayedeki degisikligin kar
veya zarar disindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirket’in 6z
sermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar
paylari ilgili istirak tutarindan disuraldr.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iv.  Diizeltmeler

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gdre hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki dizeltmeleri icermektedir.

- Konsolidasyon muhasebesi ve grup igi bakiyelerin ve islemlerin konsolidasyon prosediriine
uygun olarak elimine edilmesi

- Vadeli ¢gekler, alacak senetleri, alicilar, bor¢ senetleri ve saticilar igin reeskont hesaplanmasi

- Sabit kiymet amortismanin kist esasina gore faydali dGmuirleri ile amortismana tabi tutulmasi

- UMS 19 kapsaminda galisanlara saglanan faydalar

- Ertelenmis vergi

- Finansal varliklara deger diisUkliga ayriimasi

- Ozkaynak yéntemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

- Kredilerin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi

- Supheli alacak karsiligi

- UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplari

- UFRS 3 kapsaminda serefiye hesaplamasi

V. Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin yeniden siniflanmasi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Sirket'in cari déonem finansal

tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden
siniflandirilir.

a) UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardinda yapilan ve 1 Ocak 2013 tarihinden
itibaren gecerli olan degisiklik cergevesinde Sirket galisanlara saglanan faydalar altinda
muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliligane iligkin 1 Ocak 2011 tarihinden sonraki

donemlere ait aktlieryal kayip/kazang tutarlari kiimulatif olarak tespit edilebilmis ve 1 Ocak 2012
tarihli konsolide bilangoda gecmis yil kar/zararlarindan calisanlara saglanan faydalara iliskin fon
hesabina siniflanmistir. 1 Ocak 2011 tarihinden énceki dénemlere iliskin aktiieryal kayip/kazang

tutarlarini tespit etmek mimkidn olmadigindan bu tarihten 6nceki déneme isabet eden aktueryal

kayip/kazang tutarlari fon hesabina siniflanamamistir.

Sirket, 2012 yilina iligkin gelir tablosunda muhasebelestirilen aktleryal kayip/kazang tutarinin
ertelenmis vergi etkisi sonrasi tutarini da 2012 yilina ait net dénem karindan aktleryal kayip/kazang
fonuna siniflamistir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklardan kaynaklanan aktieryal kayip/kazang fonunun
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestiriimesi nedeniyle, 31 Aralik 2012 ve 1 Ocak 2012 tarihli
konsolide finansal tablolarda geriye donuk olarak gergeklestirilen diizeltme kayitlarinin etkileri
asagidaki tabloda 6zetlenmigtir:

1 Ocak 2012 1 Ocak 2012 31 Aralik 2012 31 Aralik 2012

Muhasebe Muhasebe Muhasebe Muhasebe

politikasi politikasi politikasi politikasi

degisikligi degisikligi degisikligi degisikligi
oncesi sonrasl Fark oncesi sonrasl Fark
Gegmis yillar kar/zararlari 484.014.496  484.014.496 - 487.707.537 487.907.020  199.483
Net dénem kari 75.507.440 75.706.923  199.483 64.411.696 64.433.571 21.875

Calisanlara saglanan faydalara iligkin

aktlieryal kayip/kazang fonu - (199.483) (199.483) - (221.358) (221.358)
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b)

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

SPK’nin 7 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan karar uyarinca Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari igin 31 Mart 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yirdrltige
giren finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi yayinlanmistir. YUrirltige giren bu formatlar
uyarinca Sirket’in bilango ve gelir tablosunda c¢esitli siniflamalar yapilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gdsterilen 26.065.616 TL gelecek aylara ait pesin
O6denen giderler “Pesin 6denmis giderler” hesap grubuna,

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gdsterilen 4.491.091 TL verilen siparig avanslari
“Pesin 6denmis giderler” hesap grubuna,

“Diger donen varliklar” hesap grubunda gosterilen 147.578 TL pesin 6denmis vergiler “Cari
dénem vergisi ile ilgili varliklar” hesap grubuna,

“Diger dénen varliklar” hesap grubunda gdsterilen 5.170.478 TL gelir tahakkuklari “Ticari
alacaklar” hesap grubuna,

“Diger duran varliklar” hesap grubunda gdésterilen 26.375.590 TL yatirimlara ait verilen
avanslar “Pesin 6denmis giderler’ hesap grubuna,

“Diger duran varliklar” hesap grubunda gdésterilen 62.613 TL gelecek yillara ait giderler “Pesin
o0denmis giderler” hesap grubuna,

“Kisa vadeli bor¢glanmalar” hesap grubunda goésterilen 33.788.262 TL tutarindaki uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlari “Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari” hesap
grubuna,

“Diger kisa vadeli yakumlilikler” hesap grubunda gosterilen 1.330.317 TL personele borglar
“Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar’ hesap grubuna,

“Diger kisa vadeli yukumlulikler” hesap grubunda gosterilen 3.243.018 TL gider tahakkuklari
“Ticari borglar” hesap grubuna
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2.

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

“Diger kisa vadeli diger yukumlillkler” hesap grubunda goésterilen 19.444.404 TL alinan
siparis avanslari “Ertelenmis gelirler” hesap grubuna,

“Kisa vadeli diger borglar” hesap grubunda gosterilen 1.464.056 TL édenecek sosyal glivenlik
kesintileri ve 675.1567 TL personele ait 6denecek vergiler “Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar” hesap grubuna,

“Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” hesap grubunda gdsterilen 1.961.538 TL
personel izin ve kidemli iscilik karsiliklari “Kisa vadeli kargiliklar’ hesap grubuna,

“Borg karsiliklari” hesap grubunda gosterilen 2.797.514 TL karsilik giderleri “Kisa vadeli
karsiliklar” hesap grubuna,

Sirket’in 30 Eylil 2012 tarihli gelir tablosunda yapilan siniflamalar sunlardir:

Vi.

“Finansal gelirler” hesap grubunda gosterilen 360.583 TL kur farki gelirleri “Esas faaliyetlerden
diger gelirler hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eylul 16.882 TL),

“Finansal gelirler” hesap grubunda gosterilen 3.184.631 TL vade farki gelirleri “Esas
faaliyetlerden diger gelirler hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eylil 1.423.885 TL),

“Finansal gelirler” hesap grubunda gosterilen 3.956.317 TL reeskont faiz gelirleri “Esas
faaliyetlerden diger gelirler” hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eylil 39.471 TL),

“Diger faaliyet gelirleri” hesap grubunda gosterilen 5.553.234 TL yatinm amagl
gayrimenkulllerden kira gelirleri “Yatirnm faaliyetlerinden gelirler” hesap grubuna (1 Temmuz -
30 Eylul 1.886.302 TL),

“Diger faaliyet gelirleri” hesap grubunda goésterilen 198.116 TL sabit kiymet satis kari “Yatirim
faaliyetlerinden gelirler” hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eyldl 18.317 TL),

“Finansal giderler” hesap grubunda gdésterilen 7.088.993 TL tutarindaki kambiyo zararlari
“Esas faaliyetlerden diger giderler” hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eylil 1.236.877 TL),

“Finansal giderler” hesap grubunda goésterilen 2.452.873 TL reeskont faiz giderleri “Esas
faaliyetlerden diger giderler’ hesap grubuna (1 Temmuz — 30 Eylil 2.200.608 TL),

“Diger faaliyet giderleri” hesap grubunda gosterilen 1.434.991 TL sabit kiymet satis zarari
“Yatirim faaliyetlerinden giderler” hesap grubuna siniflandiriimigtir (1 Temmuz — 30 Eylul
107.800 TL).

Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir dnceki yil ile tutarl olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donuk olarak uygulanir
ve Onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari ddbnemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem
degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.
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vii. Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri

30 Eyldl 2013 tarihi itibariyle sona eren ara hesap donemine ait ara dénem 6zet finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2013 tarihi itibariyle
gegerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

- TFRS 7 “Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi
(Degisiklik)”, Degisiklik sadece agiklama esaslarini etkilemektedir ve Sirket'in finansal durumu
veya performansi lzerinde bir etkisi olmamistir.

- TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu” Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemistir ve Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde bir etkisi olmamistir.

- TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)” Standartta yapilan degisiklik kapsaminda
bircok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik yapiimistir. Yapilan birgcok
degisiklikten en dnemlileri tazminat yukimlalugu araligi mekanizmasi uygulamasinin
kaldirimasi, tanimlanmis fayda planlarinda aktleryal kar/zararinin diger kapsamli gelir altinda
yansitiimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin hak
etmesi prensibine gore degil de yukimlaligun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Sirket, aktueryal kazang/kayiplarini bu degisiklik dncesi gelir tablosunda
muhasebelestirmekteydi. Aktleryal kazang/kaybin diger kapsamli gelir altinda
muhasebelestiriimesi sonucu olusan degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkisi ge¢mise donlk olarak Not 2.3’de agiklanmistir.

- TMS 27 “Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)” TFRS 10’nun ve TFRS 12’nin yayinlanmasinin
sonucu olarak, KGK TMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik
TMS 27 sadece baglh ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel
finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini igermektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumunu veya performansi lzerinde bir etkisi olmamigtir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)” TFRS 11’in ve TFRS 12'nin
yayinlanmasinin sonucu olarak, KGK TMS 28'de de degisiklikler yapmis ve standardin ismini
TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir. Yapilan degisiklikler
ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yéntemi ile muhasebelestirme getirilmistir.
S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tGzerinde hicbir etkisi
olmamistir.

- TFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”, TFRS 10 - TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar Standardinin konsolidasyona iligkin kisminin yerini almigtir. Hangi sirketlerin konsolide
edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Mali tablo
hazirlayicilarina karar vermeleri igin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. S6z
konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde higbir etkisi olmamistir.
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Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 11 “MUsterek Dizenlemeler”, Standart misterek yonetilen is ortakliklarinin ve misterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi (izerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRS 12 “Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari’, TFRS 12 igtirakler, is ortakliklari, bagli
ortakliklar ve yapisal isletmelere iligkin verilmesi gereken tim dipnot aciklama gerekliklerini
icermektedir. Ara dénemdeki 6nemli olaylar ve islemler nedeniyle verilmesi gereken aciklamalar
disinda, yeni standart kapsaminda yapilmasi gereken agiklamalarin higbiri ara dénemler icin
gecerli degildir.

TFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiim{”, Yeni standart gergege uygun degerin TFRS
kapsaminda nasil dl¢llecegini agiklamakla beraber, gercege uygun degerin ne zaman
kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir degisiklik getirmemektedir. Tim
gercege uygun deger dlgiimleri icin rehber niteligindedir. Yeni standart ayrica, gergege uygun
deger olctimileri ile ilgili ek agiklama yukimlulikleri getirmektedir. Yeni agiklamalarin sadece
TFRS 13’ln uygulamaya baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir. S6z konusu
aciklamalarin finansal araglara iliskin olanlarinin bazilarinin TMS 34.16 A (j) uyarinca ara
doénem Ozet finansal tablolarda da sunulmasi gerekmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in
ara dénem Ozet finansal tablolari Gzerinde higbir etkisi olmamistir.

TFRYK 20 “Yeriistii Maden isletmelerinde Uretim Asamasindaki Harfiyat (Dekapaj) Maliyetleri”,
S0z konusu yorum Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi
Uzerinde higbir etkisi olmamistir.

Uygulama Rehberi “TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik”, Degisiklikler geriye doniik
duzeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. ilk uygulama tarihi “TFRS 10’un ilk defa uygulandigi yillik hesap déneminin
baslangici” olarak tanimlanmistir. Kontrollin olup olmadigi degerlendirmesi karsilastirmali
sunulan dénemin bagi yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. E§er TFRS 10’a gére kontrol
degerlendirmesi TMS 27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye dénuk dizeltme etkileri
saptanmalidir. Ancak, kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye donuk dizeltme gerekmez. Eger
birden fazla kargilastirmali ddnem sunuluyorsa, sadece bir ddnemin geriye dénuk
dlzeltiimesine izin verilmistir. KGK, ayni sebeplerle TFRS 11 ve TFRS 12 uygulama
rehberlerinde de degisiklik yapmis ve gegis hikimlerini kolaylastirmistir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi lizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS’deki iyilestirmeler:

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olan ve asadida agiklanan
2009-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde
etkisi olmamistir.

TMS 1 Finansal Tablolarin Sunusu: ihtiyari kargilagtirmali ek bilgi ile asgari sunumu mecburi
olan karsilastirmali bilgiler arasindaki farka acgiklik getirilmistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar: Maddi duran varlik tanimina uyan yedek parga ve bakim
ekipmanlarinin stok olmadigi konusuna agiklik getirilmistir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum: Hisse senedi sahiplerine yapilan dagitimlarin vergi etkisinin
TMS 12 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigine aciklik getirilmistir. Degisiklik, TMS 32'de
bulun mevcut yukimilualikleri ortadan kaldirip sirketlerin hisse senedi sahiplerine yaptigi
dagitimlardan dogan her tirlt gelir vergisinin UMS 12 hikimleri gergcevesinde
muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
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2. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama: TMS 34’de her bir faaliyet bolimiine iligkin toplam
bolim varliklari ve borglari ile ilgili istenen agiklamalara agiklik getirilmistir. Faaliyet bolimlerinin
toplam varliklari ve borglari sadece bu bilgiler isletmenin faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili
merciine dizenli olarak raporlaniyorsa ve agiklanan toplam tutarlarda bir énceki yillik mali
tablolara gore 6nemli degisiklik olduysa agiklanmalidir.

Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara dénem finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henliz yurirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacakitir.

- TMS 32 “Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarin Netlestiriimesi (Degisiklik)”
Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin geriye dénik
olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Sirket'in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

- TFRS 9 “Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama”, Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni
standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerli olacaktir.
S8z konusu standardin Sirket'in finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut TFRS standartlarindaki degisiklikler TMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentiz yararltige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’ ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’ nin bir pargasini olusturmazlar. Sirket ara
donem finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’ de
yururlige girdikten sonra yapacaktir.

- UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)’, S6z konusu standardin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Gzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

- UFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler, S6z konusu yorum 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap dénemileri icin gecgerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yorumun
gecmise donik olarak uygulanmasi zorunludur. Yorumun Sirket’in finansal durumu veya
performansi lzerinde higbir etkisi olmayacaktir.

- UMS 36 “Varliklarda Deger Disiklugl - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)”, Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin geriye déniik olarak uygulanacaktir. isletme UFRS 13'l uygulamigsa erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performansi Uzerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.

- UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme — Tiirev iiriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihgi (Degisiklik)”, Bu degisiklik, 1 Ocak 2014 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin geriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin
Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde higbir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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2. Ara dénem 6zet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
KGK tarafindan yayinlanan ilke kararlari

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarinin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarini yayimlamistir. “Finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gecerlilik kazanmistir ancak diger kararlar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecgerli olmak Gizere uygulanacaktir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu dizenlemede
yer alan finansal tablo érnekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Uzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS’yi uygulamakla yikimli olan
sirketlerin hazirlayacaklari finansal tablolara érnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmistir. Sirket bu
dizenlemenin gerekliliklerini yerine getirmek amaciyla not 2.3’te belirtilen siniflama degisikliklerini
yapmistir.

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi

Karara gore i) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest)
yontemi ile muhasebelestiriimesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer veriimemesi
gerektigi ve iii) haklarin birlestiriimesi yontemi uygulanirken, ortak kontrollin olustugu raporlama
doéneminin basgi itibariyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimesi ve ortak kontroliin
olustugu raporlama déneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hUkme
baglanmistir. S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmesi

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayali finansal
arag olarak muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararlarin
Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamigtir.

2013-4 Karsilikh istirak Yatinmlarinin Muhasebelestiriimesi

Bir isletmenin istirak yatirimi olan bir isletmede kendisine ait hisselerin bulunmasi durumu karsilikh
istirak iliskisi olarak tanimlanmis ve karsilikli istiraklerin muhasebelestiriimesi konusu, yatirrmin tirtine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esaslarina bagl olarak degerlendirilmistir. S6z konusu ilke
karari ile konu asagidaki ¢ ana baslik altinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme
esaslari belirlenmistir.

i) Bagli ortakhgin, ana ortakligin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip olmasi durumu,

ii) istiraklerin veya is ortakliginin yatirimci igletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina sahip
olmasi durumu

iii) isletmenin 6zkaynaga dayali finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda
muhasebelestirdigi bir yatirrminin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararlarin Sirket'in finansal tablolarinda bir etkisi olmamistir.
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2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylal 2013 tarihi itibariyle ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2012 tarihinde sona
eren ylla ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara donem
Ozet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar

ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Bolliimlere gore raporlama

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bélimlere gore finansal bilgiler asagidaki gibidir:

insaat ve insaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 30 Eylul 2013 malzemeleri Enerji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 632.290.975 76.278.989 - 708.569.964
Gruplar arasi satiglar 105.980.143 43.319.290 (149.299.433) 0)
Net satiglar toplami 738.271.118 119.598.279 (149.299.433) 708.569.964

Satiglarin maliyeti (575.574.295)  (119.289.127) 153.277.186  (541.586.236)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 162.696.823 309.153 3.977.753 166.983.729
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (22.467.606) (10.424.457) 135.440 (32.756.623)
Genel yonetim giderleri (37.835.730) (2.119.798) 630.751 (39.324.778)
Arastirma ve gelistirme giderleri (21.404) - - (21.404)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 44.281.891 238.114 (5.169.550) 39.350.455
Esas faaliyetlerden diger giderler (55.742.091) (296.996) 1.323.888 (54.715.199)
Faaliyet kari / (zarari) 90.911.883 (12.293.984) 898.282 79.516.181
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 47.139.054 - - 47.139.054
Yatinm faaliyetlerinden giderler (846.045) - - (846.045)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zarar paylar 16.191.764 - - 16.191.764
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kar 153.396.656 (12.293.984) 898.282 142.000.953
Finansal gelirler 7.764.694 786.493 (752.068) 7.799.118
Finansal giderler (23.648.697) (16.814.535) 150.326 (40.312.906)
Doénem vergi gelir / (gideri) (15.744.662) (577.821) (198.026) (16.520.510)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari / (zarari) 121.767.990 (28.899.849) 98.514 92.966.655

Amortisman ve itfa paylari (36.277.805) (6.788.609) - (43.066.414)
Bilango bilgileri

Toplam varliklar 1.101.766.708 279.175.158 - 1.380.941.866
Toplam yiikiimliiliikler 302.597.337 181.593.729 - 484.191.066
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boélumlere goére raporlama (devami)

1 Temmuz 2013 ve 30 Eylil 2013 tarihleri arasindaki i¢ aylik doneme ait boélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

insaat ve insaat

Konsolidasyon

1 Temmuz — 30 Eylil 2013 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 208.395.863 34.898.306 - 243.294.169
Gruplar arasi satiglar 37.238.039 31.958.079 (69.196.118) 0)
Net satiglar toplami 245.633.902 66.856.385 (69.196.118) 243.294.169

Satiglarin maliyeti (177.785.752) (67.622.960) 70.640.009 (174.768.703)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 67.848.150 (766.574) 1.443.891 68.525.467
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.978.110) (3.404.081) 33.635 (10.348.556)
Genel yonetim giderleri (10.386.556) (685.647) 300.095 (10.772.109)
Arastirma ve gelistirme giderleri (10.686) - - (10.686)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15.476.442 (28.897) (4.361.500) 11.086.045
Esas faaliyetlerden diger giderler (17.891.022) (85.590) 1.190.295 (16.786.317)
Faaliyet kari / (zaran) 48.058.218 (4.970.789) (1.393.584) 41.693.845
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 22.415.893 - - 22.415.893
Yatirm faaliyetlerinden giderler (725.808) - - (725.808)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen

yatinmlarin kar/zarar paylari 7.113.043 - - 7.113.043
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 76.861.346 (4.970.788) (1.393.584) 70.496.972
Finansal gelirler (19.409.130) 168.499 20.897.150 1.656.518
Finansal giderler (7.937.224) (6.454.794) 29.351 (14.362.667)
Donem vergi gelir / (gideri) (9.000.037) (75.097) 269.263 (8.805.872)
Siirdiiriilen faaliyetler donem kari /zarari) 40.514.954 (11.332.182) 19.802.180 48.984.951
Amortisman ve itfa paylari (12.182.776) (2.276.576) 202.982 (14.256.370)
Bilango bilgileri
Toplam varliklar 1.101.766.708 279.175.158 - 1.380.941.866
Toplam yiikiimliiliikler 302.597.337 181.593.729 - 484.191.066
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boélumlere gore raporlama (devami)

30 Eylal 2012 tarihi itibariyle sona eren déneme ait bélimlere gore finansal bilgiler asadidaki gibidir:

insaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 30 Eylil 2012 malzemeleri Enerji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satislar 598.096.034 67.409.994 - 665.506.028
Gruplar arasi satiglar 65.167.235 97.861.292 (163.028.527) 0
Net satiglar toplami 663.263.270 165.271.285 (163.028.527) 665.506.028

Satiglarin maliyeti (548.580.302)  (161.020.819) 161.146.253  (548.454.868)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 114.682.968 4.250.466 (1.882.274) 117.051.161
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (20.122.809) (14.017.312) 60.602 (34.079.519)
Genel yonetim giderleri (29.693.424) (2.468.577) 1.033.688 (31.128.313)
Arastirma ve gelistirme giderleri (11.567) - - (11.567)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.320.003 235.912 (1.465.046) 3.090.869
Esas faaliyetlerden diger giderler (8.575.799) (2.331.987) 152.009 (10.755.778)
Faaliyet kari / (zarari) 60.599.371 (14.331.498) (2.101.021) 44.166.852
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 5.751.350 - - 5.751.350
Yatinm faaliyetlerinden giderler (1.434.991) - - (1.434.991)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zarar paylari 17.142.465 - - 17.142.465
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 82.058.195 (14.331.498) (2.100.958) 65.625.676
Finansal gelirler 13.259.853 2.848.187 (268.433) 15.839.607
Finansal giderler (16.780.863) (371.197) 1.752.700 (15.399.360)
Doénem vergi gelir / (gideri) (14.392.633) (3.236.376) 25.066 (17.603.943)
Surdirilen faaliyetler donem kari / (zarari) 64.144.552 (15.090.884) (591.625) 48.461.980

Amortisman ve itfa paylari (34.813.307) (5.816.547) - (40.629.854)
Bilanco bilgileri

Toplam varliklar 1.079.179.168 256.079.655 - 1.335.258.823
Toplam yukimlilikler 324.772.427 174.332.068 - 499.104.495
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Boélumlere gore raporlama (devami)

1 Temmuz 2012 ve 30 Eylil 2012 tarihleri arasindaki i¢ aylik doneme ait boélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

insaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Nisan — 30 Haziran 2012 malzemeleri Eneriji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 215.837.831 29.148.507 - 244.986.338
Gruplar arasi satiglar 10.779.672 28.553.657 (39.333.329) -
Net satiglar toplami 226.617.502 57.702.165 (39.333.329) 244.986.338

Satiglarin maliyeti (180.469.657) (55.757.212) 39.289.962 (196.936.908)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 46.147.845 1.944.952 (43.367) 48.049.430
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (6.444.017) (6.447.750) (474.585) (13.366.352)
Genel yonetim giderleri (7.859.377) (1.065.071) 895.688 (8.028.761)
Arastirma ve gelistirme giderleri (3.856) - - (3.856)
Esas faaliyetlerden diger gelirler (122.004) 35.931 (1.145.253) (1.231.325)
Esas faaliyetlerden diger giderler (964.026) 271.931 136.545 (555.550)
Faaliyet kari / (zarari) 30.754.565 (5.260.006) (630.972) 24.863.587
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 1.904.619 - - 1.904.619
Yatinm faaliyetlerinden giderler 107.800 107.800
Ozkaynak ydntemiyle dederlenen
yatirnmlarin kar/zarar paylari 7.306.327 - - 7.306.327
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 40.073.311 (5.260.006) (630.909) 34.182.333
Finansal gelirler 4.766.402 406.429 (5.236) 5.167.595
Finansal giderler (6.958.909) (82.152) 471.863 (6.569.198)
Doénem vergi gelir / (gideri) (7.022.836) (23.865) 23.704 (7.022.998)
Sirdurilen faaliyetler débnem kari / (zarari) 30.857.968 (4.959.594) (140.578) 25.757.733
Amortisman ve itfa paylari (11.705.050) (2.168.196) - (13.873.246)
Bilanco bilgileri
Toplam varliklar 1.079.179.168 256.079.655 - 1.335.258.823
Toplam yukimldltkler 324.772.427 174.332.068 - 499.104.495
4. Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Kasa 127.979 117.742
Bankalar
-Vadesiz mevduat 3.010.159 1.761.727
-Vadeli mevduat 22.714.711 12.950.841
Alinan cekler ve senetler 14.625.072 8.864.542
Diger hazir degerler 475.961 518.022
40.953.882 24.212.874
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari
30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

4. Nakit ve nakit benzerleri (devami)

Vadeli mevduatlarin dokimu asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani

(TL karsihign) (%) (TL karsiligi) (%)

TL 5.441.448 8 12.950.841 6,70 — 8,25

ABD Dolari 17.257.972 3,25 - -
Toplam 22.699.421 12.950.841

30 Eylil 2013 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ile 22 giin (31 Aralik 2012 - 2 ile 100 giin)
arasinda degismektedir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.

5.

Finansal yatirimlar

Uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

istirak 30 Eyliil istirak 31 Aralik
orani 2013 orani 2012

Nuh Beton L.L.C. (c) %100,00 2.827.698 %100,00 2.827.698

Cementos Esfera S.A. (b) %10,00 2.433.760 %10,00 2.433.760

Aslan Cimento Sanayi A.S. (a) %1'den az 80.425 %1'denaz 100.282

Cimpas Cimento ve ingaat Miz. Paz. A.S. (b) %12,10 90.900 %12,10 90.900

Nuh Cement BG Jsc (c) %75,00 190.314 %75,00 190.314

Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi (b) %1’den az 37500 %1'denaz 37.500

T. Garanti Bankasi A.$. (a) %1’den az 18.671 %1denaz 22.048

Antalya Gug Birligi (b) %1'den az 8.400  %1’den az 7.805

NST Limited (c) %50,00 122 %50,00 122

Candarl Enerji Uretim A.S. (c) %2100,00 13.500 - -

5.701.290 5.710.429

(@)  Sirket Aslan Cimento Sanayi A.S. ve T. Garanti Bankasi A.$.’deki hisselerini, alim satim amagli
finansal araclar olarak nitelemekte ve kayitli deger ile bilanco tarihlerindeki IMKB kapanis en iyi
fiyat arasindaki tutari gelir tablosuyla iligkilendirmektedir.

(b) 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in satilmaya hazir finansal varliklarindan
Cimpas Cimento ve ingaat Miz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Giig Birligi ve Kosbas
Kocaeli Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari énemli digtide etkilemedigi ve bu yatirnmlarin
gergede uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi mimkin olmadigi i¢in s6z konusu
finansal duran varliklar maliyet bedelleri (izerinden konsolide bilangoda tasinmaktadir.

(c) 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in %75’ine sahip oldugu Nuh Cement

BG Jsc, %50’ sine sahip oldugu NST Limited, %100’Gne sahip oldugu Nuh Beton L.L.C.ve
Gandarli Enerji Uretim A.S.” nin henlz ilk yatirimlarini tamamlamamis ve faaliyetlerine baglamamis
olmalari ve bu sirketlerin toplam aktiflerinin ayri ayri ve toplamda konsolide aktif toplaminin
%1’inin altinda kalmasi nedeniyle Grup’un finansal durumunu ve finansal sonuglarini dnemli
Olgude etkilememesi nedeniyle, s6z konusu yatirimlar konsolide finansal tablolarda maliyet
bedeliyle gosterilmistir.
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. Finansal borglar
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Kisa vadeli
Kisa vadeli banka kredileri 57.894.996 165.818.551
Faktéring borglari - 8.461.976
Finansal kiralama islemlerinden borclar
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 66.175.928 33.788.262
124.070.924 208.068.789
Uzun vadeli
Uzun vadeli banka kredileri 182.535.540 134.600.304
182.535.540 134.600.304
30 Eylll 2013 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari agagdidaki gibidir:
30 Eyliil 2013
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 1.7.2013 - 10.06.2014 2,25-55 5.081.360  13.965.609
ABD Dolari krediler 01.07.2013 - 31.05.2014 2,05 - 3,617 18.591.972  37.819.789
Ruble krediler
TL krediler 01.07.2013 - 10.06.2014 6,75- 7,25 72.285.526  72.285.526
Faktoring borglar
Toplam 124.070.924
30 Eyliil 2013
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri
TL Krediler 06.03.2017 8,5 55.748.190  55.748.190
EURO krediler 23.11.2014 - 23.05.2020 2,75-5,5 11.055.062  30.383.732
ABD Dolan krediler 05.07.2014 - 23.05.2020 0,059 - 3,70 47.391.416  96.403.618
Toplam 182.535.540

(24)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

6. Finansal borglar (devami)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli banka kredileri
EURO krediler 02.01.2013-30.11.2013 23-55 5.504.670 12.945.333
ABD Dolari krediler 02.01.2013-23.11.2013 0,09 - 3,92 36.039.453 64.243.928
TL krediler 02.01.2013-17.06. 2013 5,75-7,25 122.417.551  122.417.552
Faktoring borglari 8.461.976
Toplam
208.068.789
31 Aralik 2012
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli banka kredileri
EURO krediler 31.03.2014 - 23.05.2020 2,75-5,5 13.226.424 31.104.582
ABD Dolari krediler 05.01.2014 - 23.05.2020 0,09 - 3,92 58.058.859 103.495.722
Toplam 134.600.304
Uzun vadeli kredilerin geri 6ddeme planlarinin vade 6zeti asagdidaki gibidir:
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
2014 46.035.710 27.966.239
2015 53.528.303 26.299.864
2016 ve sonrasi 104.983.478 80.334.201
204.547.492 134.600.304

(25)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Alicilar 163.287.196 144.763.730
Alacak senetleri 107.659.745 132.769.828
Alacak reeskontu (-) (3.906.864) (2.992.107)
lligkili taraflardan ticari alacaklar (dipnot 22) 13.204.114 13.642.702
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (44.073.392) (30.654.274)
Gelir tahakkuklari 7.787.267 5.170.479
Diger ticari alacaklar - 213.806
243.958.066 262.914.164
Uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:
30 Eylal 2013 31 Aralik 2012
Alacak senetleri 164.871 1.060.092
Alacak reeskontu (-) (19.291) (50.719)
145.580 1.009.373
Kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
Saticilar 77.881.477 74.322.361
Yatirim borglari - 5.634.826
Borg reeskontu (-) (578.732) (1.932.628)
lligkili taraflara ticari borglar 155.010 3.528.996
77.457.755 81.553.555
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

8. Diger alacaklar ve borglar, diger duran varliklar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
iligkili taraflardan finansal alacaklar (dipnot 22) 18.918.719 19.472.983
Personelden alacaklar 723.257 694.477
Kisa vadeli diger alacaklar 3.723.797 2.669.203
Verilen depozito ve teminatlar 11.685 1.393.348
23.377.458 24.230.011
ii) Uzun vadeli diger alacaklar:
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Verilen depozito ve teminatlar 649.007 484.139
iii) Kisa vadeli diger borglar:
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 8.610.987 4.316.186
Alinan depozito ve teminatlar 4.845.573 3.672.070
Odenecek giderler 60.200 41.461
lliskili taraflara olan diger borglar 2.671 40.438
Diger cesitli borglar 37.947 55.149
13.558.378 8.125.304
9. Stoklar
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
ilk madde ve malzeme 54.869.719 77.108.592
Yari mamuller 10.779.556 4.558.992
Mamuller 1.025.174 1.875.486
Emtia 51.219 46.392
66.725.668 83.589.462
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

10. Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlar
30 Eylul 2013 31 Aralik 2012
Unye Cimento 105.427.797 109.054.316
Tan Kémur 20.121.001 20.335.285
Torgoviy Port Ltd. 5.903.919 5.903.919
Kovcheg Ltd. - -
131.452.717 135.293.520

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin finansal tablolarinin detayi asagidaki gibidir (tutarlar

%100 olarak gosterilmistir):

Torgoviy Port Ltd.

Kovcheg Ltd.

30 Eylil 31 Aralik 30 Eylil 31 Aralik

2013 (*) 2012 (*) 2013 2012
Varliklar **) (** 23.489.064 21.204.195
YUkumlltkler (**) (**) 32.837.955 27.382.397
Net satislar (**) (**) 1.442.350 382.954
Net kar/(zarar) (**) (**) (2.425.459) (116.102)
*) Konsolide finansal tablolarin 2 no’lu notunda belirtildigi gibi Sirket yénetim kurulu 11 Mayis

2011 tarihinde aldigi karar ile Nuh Beton Torgoviy Port Ltd., Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg
Ltd. sirketlerindeki ortakliklarini sonlandirmaya karar vermis ve bu ¢ sirket i¢in ayni olan
musterek yonetimde olan diger ortaklarla yapilan iyi niyet s6zlesmesine gére Nuh Beton
Torgoviy Port Ltd. ve Kovcheg Ltd.’nin diger ortaklarda olan %50 hisselerinin Sirket’e
devredilmesine ve Sirket’in Torgoviy Port Ltd’de olan %50 hissesinin ise diger ortaklara
devredilmesine karar vermistir. 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle ortaklidi sonlandirma iglemleri ile
ilgili calismalar devam etmekle birlikte bu karar sonrasinda 2012 Mayis ve Haziran aylarinda
konu yargiya intikal ettirilerek ¢esitli davalar ve karsi davalar agiimistir. Sirket’in Torgoviy Port
Ltd.’deki musterek kontroll fillen sonra ermis ve bu sirketin 6zkaynak yontemi ile
konsolidasyona dahil edilmesi en son 30 Eylil 2011 tarihli finansal tablolari tGizerinden

yapilmistir.

(**)  Torgoviy Port Ltd'nin 30 Eylil 2013 tarihli finansal tablolari temin edilememistir.
Tan Kémiir Unye Cimento
30 Eylil 2013 31 Aralik 2012 30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
Varliklar 86.738.300 65.621.825 307.678.279 315.048.153
YUukUmlGltkler 30.803.015 29.752.160 44.320.726 42.631.807
Net satiglar 3.723.559 40.031.931 172.651.934 242.748.348
Net kar/(zarar) (628.773) (562.504) 42.629.352 58.537.445

30 Eylll 2013 tarihi itibariyle Unye Cimento’nun hisse senetleri BiST’te islem gérmekte olup Sirket'in
sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici 251.315.933 TL (31 Aralik 2012 - 265.167.992

TL)dir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Kovcheg Ltd.'in 6zkaynaklari negatife déndigu icin
konsolide finansal tablolarda bu yatirrmin toplam tasinan maliyet bedelinin tamamina 2.930.750 TL

tutarinda deger dusukligu karsihdi ayrilmigtir.
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11. Maddi duran varliklar

30 Eylal 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemi iginde alinan maddi duran varliklarin
tutar1 45.848.888 TL'dir (30 Eylul 2012 — 83.322.280 TL). 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz
aylik donem icerisinde satilan veya kayitlardan ¢ikarilan maddi duran varliklarin net defter degeri
6.893.737 TL'dir (30 Eylil 2012 — 5.126.936 TL).

12. Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylll 2013 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemi i¢cinde alinan maddi olmayan duran
varliklarin tutari 540.309 TL’dir (30 Eylal 2012 — 89.345 TL). 30 Eylul 2013 tarihinde sona eren dokuz
aylik dénem igerisinde satilan veya kayitlardan ihrag¢ edilen maddi olmayan duran varliklarin net defter
degeri 304.913 TL’dir. (30 Eylal 2012 — yoktur).

13.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Maliyet gider karsiligi 686.025 44.005
Dava giderleri ve tazminat karsihgi 6.116.509 2.753.509
6.802.534 2.797.514

Dava giderleri ve tazminat karsiliginin 30 Eylul 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sona eren dénemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2013 30 Eylul 2012

1 Ocak 2.753.509 2.326.233
Odemeler ve kapatilanlar (575.000) -
Ddénem iginde ayrilan karsilik 3.938.000 -
6.116.509 2.326.233

Uzun vadeli borg karsiliklari:
Arazi yeniden dlizenleme gider kargiligi:

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle Sirket’in, mulkiyeti kendine ait olan ve mulkiyeti Hazine’ye ait olup
isletme ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde
Resmi Gazete’'de yayimlanarak yurirlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2011 tarihinde yeniden
dizenlenen Cevre ve Orman Bakanhgr’nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya
Kazandiriimasi Yénetmeligi” (Yonetmelik) yukumllUklerini yerine getirmek Uzere, kullanmakta oldugu
maden ocagi arazilerinde yeniden dizenlenen alanlara Ust topragin serilmesi ve arazinin yeniden
bitkilendiriimesine iligkin olarak 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle maden isletme ruhsati olan arazilerin tim
kullanilabilir alanlarina iligkin gevre dizenleme harcamalari ile ilgili toplam 6.486.720 TL (31 Aralk
2012: 6.486.720 TL) tutarinda karsilik hesaplamistir. Yonetmelik geregince isletme faaliyetleri
tamamlandiktan sonraki iki yil icinde arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. ilgili
calismalarin bitiminden sonraki bes yillik izleme siresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme
izni verilir.
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13.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler (devami)

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) dénemler itibariyle agagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012

A. Sirket’in kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu

TRV’lerin toplam tutar 71.223.245 56.650.715
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine verilmis olan TRi’lerin toplam tutar 164.943.293 119.487.736
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yUritilmesi amaciyla diger

3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRI’lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TRi'lerin toplam tutari (*) 73.280.260 60.503.396
Toplam 309.446.798 236.641.847

(*) 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle Sirket'in dénem igerisinde sattigi Bagh Ortakligi olan Nuh Ay’in
Cezayir'deki istiraki olan SPA SPCC’nin yatirimlari sebebiyle kullanmis oldugu 22.000.000 Euro
(31 Aralik 2012 — 22.000.000 Euro) tutarindaki kredi icin kefaleti mevcuttur. Sirket'in misterek
yonetime tabi ortakligi olan Tan Kémar'in bagl ortakhdi Tkurchal Ugol Limited’in kullandidi 1 yil
vadeli 3.000.000 ABD Dolari kredisi icin kefaleti mevcuttur. Ayrica Sirket’in tedarikgilerinden
Pierson Metal CO Sirketi'ne 11 ay vadeli 3.300.000 ABD dolari kredisi i¢in kefaleti vardir.

Ana ortaklik ve bagli ortakliklarinin vermis oldugu diger TRi’lerin toplam ézkaynaklara orani 30 Eyll

2013 tarihi itibariyle %8'dir (31 Aralik 2012 - %7).

b) Grup tarafindan Gglnci sahislara verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012

Verilen teminat mektuplari 49.383.460 39.685.554
Verilen ipotek ve teminatlar 260.063.338 196.956.293
Toplam 309.446.798 236.641.847
Orijinal para birimi TL degeri

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Verilen teminat mektuplari

TL 49.383.460 39.685.554 49.383.460 39.685.554

Verilen ipotek ve teminatlar

Euro 36.109.315 37.613.669 99.242.841 88.456.065

ABD Dolari 59.360.503 55.415.965 120.751.135 98.784.499

TL 40.069.362 9.715.729 40.069.362 9.715.729
309.446.798 236.641.847
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13.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yiikiimluliikler (devami)

c) 30 Eyldl 2013 tarihi itibariyle tglncl kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin
aleyhine agiimis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutar 6.902.326 TL’dir (31
Aralik 2012 — 2.769.131 TL).

Grup yonetimi, yaptigi degerlendirme neticesinde 30 Eylil 2013 tarihi itibariyle 6zet konsolide
finansal tablolarda Ana Ortaklik ve bagli ortakliklarin aleyhine a¢ilmis ve devam etmekte olan davalar
icin toplam 6.116.509 TL (31 Aralik 2012 — 2.753.509 TL) tutarinda karsilik ayirmistir. Sirket yonetimi,
devam eden diger davalara iliskin nakit ¢ikisi 6ngdrmemektedir.

d) 30 Eylul 2013 tarihi itibariyle Grup’un 3. sahislara ciro ettigi musteri gek ve senetlerinin toplam
tutari 58.904.746 TL (31 Aralik 2012 - 94.564.300 TL)dir.

14. Galisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

i. Kisa vadeli ¢alisanlara saglanan faydalar

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kullanilmamig yillik izin kargihgi 1.259.810 1.364.611
Kideme tesvik primi karsiligi (cari kisim) 561.166 596.927
1.820.976 1.961.538

ii. Uzun vadeli galisanlara saglanan faydalar

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012

Kidem tazminati karsilig 15.087.855 13.743.200
Kideme tesvik primi karsiligi (cari olmayan kisim) 2.755.409 2.866.339
17.843.264 16.609.539

30 Eylal 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler icinde kideme tegvik primi karsiliginin hareketi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

1 Ocak 3.463.266 2.993.500
Dénem iginde ayrilan karsilk 354.874 765.045
Odemeler (501.565) (295.279)

3.316.575 3.463.266
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14. Galigsanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)
Kidem tazminati karsilig::

Grup’un kidem tazminati karsihid1 30 Eylil 2013 tarihinde gegerli olan tam 3.254,44 TL tavan tutari (31
Aralik 2012 - 3.033,98 TL) tzerinden hesaplanmaktadir.

30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler i¢cin Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin
hareketi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2013 30 Eylul 2012
1 Ocak 13.743.200 11.790.708
Faiz maliyeti 1.181.915 1.179.071
Cari dénem hizmet maliyeti 3.034.631 1.375.241
Odemeler (2.844.106) (1.596.677)
Aktleryal kayip/ (kazang) (27.785) 33.520
30 Eylul 15.087.855 12.781.863

15.  Ozkaynaklar
a) Odenmis sermaye

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle Sirket'in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2013 31 Aralik 2012

Adi Pay orani Pay tutan Pay orani Pay tutari
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %43,73 64.986.052 %43,34 64.986.052
Partas Tekstil Ins. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.978 %15,94 23.943.978
Diger (*) %40,33 61.283.570 %40,72 61.283.570

150.213.600 150.213.600
Sermaye diizeltmesi farklari (**) 39.338.145 39.338.145
Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

* Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini gostermektedir.

(**) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na gére duzeltiimis toplam tutarlari ile dizeltme 6ncesindeki tutarlari
arasindaki farki ifade eder. Sermaye duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olugsmaktadir.

Sermaye dizeltmesi farklari bedelsiz sermaye artirimi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

Ayrica, lUzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon diizeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.
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15.  Ozkaynaklar
b) Yabanci para gevrim farklari

30 Eylil 2013 tarihi itibariyle yabanci para ¢evrim farklari Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen

yatinmlarindaki yabanci para ¢evrim farklarindan Sirket’in payina disen payi ifade etmektedir.

16. Satiglar ve satiglarin maliyeti

10Ocak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylil
2013 2013 2012 2012
Yurtici satiglar 633.863.133  217.622.680 601.338.137 220.084.153
Yurtdigi satiglar 76.757.904 26.326.649 72.948.352 27.814.028
Diger satiglar 24.244 (4.235) (6.011.347) (1.848.058)
Satigtan iadeler (-) (23.629) (20.000) (40.785) (22.402)
Satig iskontolari (-) (429.414) (214.880) (652.583) (462.903)
Diger indirimler (-) (1.622.274) (416.045) (2.075.746) (578.480)
708.569.964  243.294.169 665.506.028 244.986.338
Satilan mamullerin maliyeti 487.032.167  156.692.408 467.854.275 177.663.661
Satilan ticari mallar maliyeti 39.930.261 13.341.285 67.542.270 14.427.470
Satilan hizmet maliyeti 12.305.991 4.007.961 10.825.099 4.020.572
Diger satiglarin maliyeti 2.317.817 727.049 2.233.224 825.205
541.586.236  174.768.703 548.454.868 196.936.908
17.  Yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Finansal varlik satis kari (*) 18.715.820 - - -
Kira geliri 7.771.410 2.313.294 5.553.234 1.886.302
Sabit kiymet satis kari 20.651.824 20.102.599 198.116 18.317
47.139.054 22.415.893 5.751.350 1.904.619

* Sirket’in igtiraki olan Nuh Ay Ltd. Sti'de olan 700.000 TL nominal degerli hisselerinin tamami
19.391.900 TL bedel ile satilmis olup,satistan dogan 18.691.900 TL karin %75’i olan
14.018.925 TL ortaklara dagitiimayacak olup, satisi izleyen besinci yilin sonuna kadar VUK
agisindan pasifte 6zel bir fon hesabinda tutulacaktir.

(33)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

18.  Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul

2013 2013 2012 2012

Kambiyo karlari 6.879.122 2.298.293 16.547.800 5.185.031
Faiz gelirleri 917.195 (641.774) (741.362) (970.020)
Diger gelirler 2.801 - 33.169 -
7.799.118 1.656.519 15.839.607 4.215.011

19. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyll

2013 2013 2012 2012
Kambiyo zararlari 1.117.351 346.616 8.853.296 3.813.981
Faiz giderleri 39.195.556 14.016.051 6.546.064 2.755.217
40.312.907 14.362.667 15.399.360 6.569.198

20.  Vergi varlik ve yukumlilukleri

a) Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye'de ve diger ulkelerde kurulmus bagli ortaklik, istirak ve
musterek yonetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdurdikleri Glkelerin yirdrlikte bulunan vergi

mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20°dir (2012 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiincu ayin yirmi besinci guni aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci ayin 14 Gncu gunune kadar beyan edip on yedinci giini aksamina kadar dderler. Yil icinde
O0denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lizerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska finansal borca

da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gdsterilen mali zararlar 5 yil asmamak
kaydiyla dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi

dairesince bes yIl icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Turkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tlzel kisilere yapilan temetti 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti
ddemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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20.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Tilrk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yukumlilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tum sirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir. 30 Eylul 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli bilangolarda 6denecek vergi tutarlari
her bir Bagh Ortaklik i¢in netlenmis olup, konsolide mali tablolarda ayri siniflandiriimaktadir. Mahsup
edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsihd1 asagidaki gibi gdsterilmistir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Cari vergi karsiligi (22.672.056) (15.751.926)
Mahsup edilen vergiler 12.478.963 13.803.128
Ddnem kari vergi yakimlalagu (10.193.093) (1.948.798)

30 Eylal 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait konsolide vergi giderinin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2013 30 Eylil 2012

Ertelenmis vergi geliri 6.151.546 (3.238.165)
Kurumlar vergisi gideri (22.672.056) (14.365.778)
Toplam vergi gideri (16.520.510) (17.603.944)
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20.

b) Ertelenmis vergi

Vergi varlik ve yiikiimluliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varliklari, yikidmlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina

temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

Toplam gegici farklar

Ertelenmis vergi
varhgi/(yukimlalagi)

30 Eylul 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik

2013 2012 2013 2012

Alacak ve borg reeskontu 5.638.356 (944.749) 1.127.671  (188.950)
Sipheli alacak karsihgi 17.833.329 16.177.914 3.566.666  3.235.583
Kullanilabilir yatirim indirimi 128.319.123 128.007.832 1.524.732  1.495.202
indirilebilir gegmis yil zararlari 80.382.876  47.144.670 16.076.575  9.428.934
Kidem tazminati karsihgi 15.087.854  13.743.200 3.017.571  2.748.640
Kullaniimayan izin yika karsihgi 1.292.120 1.364.611 258.423 272.922
Kidemli isciligi tesvik primi 3.316.574 3.463.266 663.315 692.653
Maden sahalari ¢gevre diizenlemesi karsihgi 6.486.720 6.486.720 1.297.344  1.297.344
Dava karsilklari 6.116.509 - 560.600 -
Satici ve verilen senet borg reeskontu 3.783.687 (1.932.627) 756.737  (386.525)
Kredi iskonto kaydi (534.643) (405.116) (106.929) (81.023)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gecici
farklar

(105.506.769) (108.560.381)

(21.263.686)

(21.874.410)

Stoklardaki gecici farklar 3.367.070 2.039.998 673.414 407.998
Dogalgaz alim kargihigi 1.795.912 359.182
Diger 153.184 2.610.402 30.637 522.080
Tasinan vergi zararlari igin ayrilan karsilik (49.181.319) (29.128.322) (9.836.264) (5.825.664)
Gegici farklar 116.554.671  82.268.446

Ertelenmis vergi varligi 11.702.640  7.039.249

Ertelenmig vergi yakamlalGga

(13.355.834)

(14.854.259)

Ertelenmis vergi yikimluluga, net

(1.653.194)

(7.815.010)

30 Eylil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenen vergi yukimlaligundn hareketi

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2013 30 Eyldl 2012

1 Ocak (7.815.010) (5.333.678)
Cari donem ertelenmis vergi geliri 6.151.546 (3.238,165)
Diger kapsamli gelirler ertelenmis vergi geliri 10.270 -
(1.653.194) (8.571,843)
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20.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Vergi 6ncesi ddonem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati agagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2013 30 Eylul 2012

Vergi karsiligi 6ncesi donem kari 92.966.654 66.126.823

%20 Uzerinden vergi gideri (18.593.331) (13.225.365)

Vergi zararlari igin ayrilan karsiliktaki degisim (4.010.600) -
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 3.238.353

) kar/zararlarindaki paylarin etkisi 3.440.673

Istirak satis kari istisnasi 2.803.785 (5.416.063)

Diger farklar 41.283 (2.403,188)

Toplam vergi gideri (16.520.510) (17.603.943)

21. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikl ortalama adedine bélinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler’) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye dénuk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedine
bollinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylal
2013 2013 2012 2012
Doénem kari ana ortaklik paylari 92.966.654 48.984.953 48.461.980 25.818.635
Adi hisse senetlerinin agirlikh
ortalama adedi
(1 TL nominal degerdeki hisseye
isabet eden) 150.213.600 150.213.600 150.213.600 150.213.600
Hisse basina kazang (TL) 0,62 0,33 0,33 0,17

Ayrica Sirket cari donemde hisse basina 0,32 TL temetti dagitimi yapmistir (30 Eylil 2012 - 0,32
TL).
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait

o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22. lligkili taraf agiklamalari

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2013 31 Aralik 2012

Kovcheg Ltd.(1) 10.441.738 8.677.794
Cimpas Cimento ingaat Miz. Paz. A.S. (2) 645.230 1.617.323
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.171.500 1.284.797
SPA SPCC (4) - 877.698
Cementos Esfera (2) 11.258 9.811
Torgoviy Port Ltd. (1) 274.565 234.935
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (5) 87.457 79.173
Nuh Beton LLC 572.365 861.171
13.204.114 13.642.702

iligkili taraflardan olan diger ticari alacaklar Sirket ve bagl ortakliklarinin iligkili taraflara yaptig

¢imento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olusmustur.

lligkili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Kovcheg Ltd. (1) (*) 16.170.966 16.387.978
Nuh Cimento Egitim ve Saglk Vakfi (4) 2.639.796 2.992.630
Nuh Beton LLC (3) 107.958 92.375
Diger 4.065 -
18.918.719 19.472.983

* Sirket ve bagli ortakligi tarafindan verilen faizli borglardir.

(1) Musterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket’in finansal yatinmlari
(3) Bagh ortaklik

(4) Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statiistinde olan vakif
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklari

30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

22.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

lligkili taraflara yapilan satiglar:

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
SPA SPCC ) - - 1.077.005 200.352
Cimpas Cimento Insaat Miz Paz. A.$. (2) 1.802.776 541.151 3.595.832 1.554.347
Nuh Cement BG Jsc (1) 1.325.408 169.034 1.898.806 171.644
Nuh Beton LLC 1.216.944 - - -
Kovcheg.(1) 943.659 474814 1.886.744 675.653
Nuh Cimento Egitim ve Saghk Vakfi (4) 7.020 - 31.138 6.552
5.295.807 1.184.999 8.489.525 2.608.548

lligkili taraflardan olan alimlar:
10cak- 1Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2013 2013 2012 2012
Cimpas Cimento ingaat Miz. Paz. A.S.(2) 42.943 13.883 85.223 42.316
42.943 13.883 85,223 42.316

(1) Musterek ydnetime tabi isletmeler

(2) Sirket’in finansal yatirnmlari

(3) Bagh ortaklik

(4) Sirket tarafindan kurulan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statiisiinde olan vakif

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyle Yonetim Kurulu Bagskan ve Uyeleri gibi tist diizey yéneticilere saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 4.950.547 TL’dir (30 Eylil 2012 — 3.431.666 TL).

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yénetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamistir. Grup, risk yonetimini etkin gergeklestirmek
amaclyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yoénetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi degerlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de dederlendiriimektedir.

Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak 6demeler, kurlarin Turk Lirasi aleyhine yikseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz
cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarin Turk Liras’’na ¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dodan doéviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, déviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tlri ortaya gikan kur riskini ydnetmek igin, déviz sepetini
mumkun oldugunca gesitlendirmeye yonelik bir politika izlemektedir.

30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi
olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci paralarin dokiimi asagidaki gibidir :
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylal 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci
paralarin dékimu asagidaki gibidir ;

30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
TL Karsihgi TL Karsiligi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Diger para birimi) ABD Dolari Avro GBP CHF Diger
1. Ticari alacaklar 15.290.883 5.128.403 1.740.587 1.200.000
- - - 12.707.725 4.677.438 1.828.476 - - 1.200.000
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, bant 17.697.099 8.680.425 13.888
hesaplari dahil) 280 1 - 4.500 1.386.547 733.029 33.497 280 - 4.501
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 29.853.181 11.921.935 1.365.905 29.617.300
- - - 37.299.098 18.258.434 1.326.312 - - 28.108.217
3. Diger 56.007 3.000 - - - - 800.000 95.322 17.634 0 - - 1.100.000
4. Donen varliklar (1+2+3) 62.897.170 25.733.762 3.120.380 31.621.800
280 1 - 51.488.692 23.686.535 3.188.285 280 - 30.412.718
6a. Parasal finansal varliklar 1.628.053 12.470 583.134 - - - - 2.535.437 23.520 1.060.301 - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 1.628.053 12.470 583.134 - - - - 2.535.437 23.520 1.060.301 - - 0
9. Toplam varliklar (4+8) 64.525.223 25.746.232 3.703.514 31.621.800
280 1 - 54.024.129 23.710.055 4.248.586 280 - 30.412.718
10. Ticari borglar 20.007.649 8.489.243 995.906 515 - - - 883.394 456.316 23.222 - 7.902 -
11. Finansal yukamlalikler 48.162.645 17.325.506 4.700.590 - - - - 89.048.950 38.149.532 8.948.248 - - -
12a.Parasal olan diger yikumlultkler 4.707.207 2.208.040 78.450 - - - - 3.599.535 2.010.000 7.020 - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler 72.877.501 28.022.789 5.774.946 515 - -
(10+11+12) - - - - 93.531.879 40.615.848 8.978.490 - 7.902 -
15. Finansal yukimlultkler 125.024.309 48.915.449 9.285.586 - - - - 128.750.887 58.058.859 10.739.110 - - -
16 a. Parasal olan diger yikimliltkler 6.740.360 360.158 2.185.899 - - - - 6.126.463 118.132 2.515.577 - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliilikler 131.764.669 49.275.607 11.471.485
(14+15+16) - - - - 134.877.350 58.176.990 13.254.687 - - -
18. Toplam yukimliliikler (13+17) 204.642.170 77.298.397 17.246.431 515 - - - 228.409.229 98.792.839 22.233.176 - 7.902 -
20. Net yabanci para varlik /
(ylikiimluliik) pozisyonu (9-18) (140.116.947)  (51.552.164) (13.542.916) (235) 1 - 31.621.800 (174.385.100) (75.082.784) (17.984.590) 280 (7.902) (30.412.716)
21. Parasal kalemler net yabanci
para varlik / (yiikiimliiliik) (169.970.128) (63.477.099) (14.908.821)
pozisyonu (1+2a+6a-10-11-15- (235) ! - 1.204.500
16a) (211.684.198) (93.358.852)  (19.310.902) 280 (7.902) 1.204.501
23. Ihracat* 84.618.773 38.625.241 2.200.301 - - - - 85.193.886 45.234.490 1.938.548 - - -
24. ithalat* 84.122.913 39.745.111 1.191.023 - - - - 166.202.550 92.074.553 880.407 - - -
*) ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde adirlikli ortalama kurlar esas alinmistir. Ayrica, gegmis dénem verisi alti aylik sonuglari igermektedir.
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30 Eylul 2013 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait
o6zet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
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23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ddéviz kuru duyarlilik analizi tablosu 30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle asagidaki

gibidir :
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deer paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL kargisinda %10
degerlenmesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimluligi (10.486.741) 10.486.741 (13.384.257) 13.384.257
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3- ABD Dolari net etki (1+2) (10.486.741) 10.486.741 (13.384.257) 13.384.257
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
4- Avro net varlik/yakimlalagua (3.722.135) 3.722.135 (4.229.436) 4.229.436
5- Avro riskinden korunan kisim(-)
6- Avro net etki (4+5) (3.722.135) 3.722.135 (4.229.436) 4.229.436
Diger doviz kurlarinin TL kargisinda ortalama
%10 degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlk/ yakimluliagu 197.181 (197.181) 175.183 (175.183)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)
9- Diger doviz varliklar net etki (7+8) 197.181 (197.181) 175.183 (175.183)
Toplam (3+6+9) (14.011.695) 14.011.695 (17.438.510) 17.438.510
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