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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu

(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Dipnot referansi 30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Varliklar
Donen varliklar 529.197.212 525.201.938
Nakit ve nakit benzerleri 4 108.781.763 102.952.334
Finansal yatirnmlar 4 1.539.236 1.479.173
Ticari alacaklar 7 289.185.253 296.930.914
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 22 71.165 2.643.641
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 289.114.088 294.287.273
Diger alacaklar 3.948.047 3.546.016
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 3.948.047 3.546.016
Stoklar 9 104.118.759 102.031.302
Pesin 6denmis giderler 17.798.914 10.775.300
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 22.126 75.714
Diger dénen varliklar 3.803.114 7.411.185
Duran varliklar 871.211.050 898.055.353
Ticari alacaklar 4.832.994 1.919.261
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 4.832.994 1.919.261
Diger alacaklar 803.669 2.415.167
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 803.669 2.415.167
Finansal yatirnmlar 5 2.805.947 3.134.161
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 10 108.516.623 111.996.741
Yatirim amagh gayrimenkuller 170.065.981 179.915.999
Maddi duran varliklar 514.445.655 533.386.370
Maddi olmayan duran varliklar 47.448.402 48.414.593
-Serefiye 19.067.067 19.067.067
-Diger maddi olmayan duran varliklar 28.381.335 29.347.526
Pesin 6denmis giderler 9.599.635 2.454.171
Ertelenmis vergi varlig 20 11.544.943 13.253.728
Diger duran varliklar 1.147.201 1.165.162
Toplam varliklar 1.400.408.262 1.423.257.291

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla
konsolide finansal durum tablosu
(Tam tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmisgtir)

Cari dénem  Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gecmis
Dipnot referansi 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 171.976.570 194.198.684
Kisa vadeli borglanmalar 6 9.287.792 -
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 54.361.819 65.590.638
Ticari borglar 53.991.735 61.799.107
- lligkili olmayan taraflara ticari borglar 7 53.991.735 61.799.107
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 6.761.691 6.173.871
Diger borglar 8.751.825 8.533.613
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 8 8.751.825 8.533.613
Ertelenmis gelirler 17.548.199 20.877.195
Doénem kari vergi yukumlaligu 20 9.397.359 14.119.783
Kisa vadeli karsiliklar 10.154.413 15.347.618
- Diger kisa vadeli karsihklar 13 10.154.413 15.347.618
Diger kisa vadeli yuktumlulikler 1.721.737 1.756.859
Uzun vadeli yiikiimliliikler 137.634.064 165.346.256
Uzun vadeli bor¢lanmalar 6 89.587.643 119.332.458
Uzun vadeli karsiliklar 35.310.763 31.102.669
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 14 29.414.822
kargiliklar 25.206.728
- Diger uzun vadeli karsiliklar 13 5.895.941 5.895.941
Ertelenmis vergi yakimlalagu 20 12.735.658 14.911.129
Ozkaynaklar 1.090.797.628 1.063.712.351
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 1.090.797.628 1.063.712.351
Odenmis sermaye 15 150.213.600 150.213.600
Sermaye diizeltme farklari 15 39.338.145 39.338.145
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis
diger kapsamh giderler (11.138.511) (7.483.706)
- Tanimlanmig fayda planlari yeniden dlgim kayiplari (11.138.511) (7.483.706)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsaml gelirler 2.496.709 2.180.207
- Yabanci para gevrim farklari 2.490.997 2.174.495
- Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 5.712 5.712
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 361.488.129 323.012.959
Gegmis yillar karlari 390.294.416 382.313.136
Net dénem kari 158.110.852 174.138.010
Toplam kaynaklar 1.400.408.262 1.423.257.291

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide kapsamli gelir tablosu
(Tam tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1Temmuz -
Dipnot 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil
referansi 2016 2016 2015 2015
Hasilat 16 702.117.580 195.056.148 719.697.564 225.352.883
Satiglarin maliyeti (-) 16 (443.535.611) (124.872.099)  (467.866.145) (145.963.128)
Briit kar 258.581.969 70.184.049 251.831.419 79.389.755
Pazarlama giderleri (-) (20.908.680) (5.930.676) (18.482.106) 105.782
Genel yonetim giderleri (-) (50.881.942) (18.698.211) (41.330.521) (13.137.149)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (79.242) (19.527) (80.362) (37.027)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11.076.110 3.962.747 14.338.997 3.539.820
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (20.226.803) (3.775.304) (27.041.320) (14.592.426)
Esas faaliyet kari 177.561.412 45.723.078 179.236.107 55.268.755
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 17 13.333.447 4.726.061 14.346.629 4.754.205
\_(atmm faaliyetlerinden giderler (-) 17 (7.123.310) (963.735) (2.778.729) (925.234)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin 18.401.791 5.968.706
karlarindan paylar 14.996.902 5.723.161
Finansman geliri / (gideri) dncesi faaliyet kari 202.173.340 55.454.110 205.800.909 64.820.887
Finansman gelirleri 18 25.234.355 8.642.570 10.375.257 3.581.147
Finansman giderleri (-) 19 (28.622.246) (12.069.531) (50.241.862) (23.411.834)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi 6ncesi kari 198.785.449 52.027.149 165.934.304 44.990.200
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi gelir/(gideri) (40.674.597) (10.992.825) (38.647.355) (15.302.837)
- Dénem vergi (gideri) 20 (40.276.616) (9.675.031) (39.039.092) (15.208.832)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 20 (397.981) (1.317.794) 391.737 (94.005)
Doénem kari 158.110.852 41.034.324 127.286.949 29.687.363
Diger kapsamli gelir / (gider):
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden olgim kayiplari (4.323.330) (2.810.309) (2.489.891) (953.901)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim (kayiplar)
/ kazanglari (252.316) - 41.926
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak diger
kapsaml gelire iligkin vergiler
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden &lglim kayiplari,
_ vergi etkisi 864.666 562.062 497.978 190.780
- Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgim (kayiplar)
/ kazanglari, vergi etkisi 50.463 - (8.385)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Yabanci para gevrim farklari 316.502 285.337 2.635.431 275.645
Diger kapsamli (gider) / gelir (3.344.015) (1.962.910) 677.059 (487.476)
Toplam kapsamli gelir 154.766.837 39.071.414 127.964.008 29.199.887
Donem karinin dagihimi 158.110.852 41.034.324 127.286.949 29.687.363
Kontrol glicli olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 158.110.852 41.034.324 127.286.949 29.687.363
Toplam kapsamli gelirin dagilimi 154.766.837 39.071.414 127.964.008 29.199.887
Kontrol glicli olmayan paylar - - - -
Ana ortaklik paylari 154.766.837 39.071.414 127.964.008 29.199.887
Hisse basina kazang 21 1,05 0,27 0,85 0,20

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklar

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap déonemine ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya zararda

yeniden Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacak siniflandirilacak birikmisg
birikmis diger diger kapsamli gelirler /
kapsamli (giderler) (giderler)
Yeniden Kardan Kontrol
B Sermaye Tanimlanmig fayda | Yabanci para degerleme ve ayrilan Gegmisg Ana giicii
Odenmis diizeltmesi planlari yeniden cevrim siniflandirma | kisitlanmisg yillar Net déonem ortakliga ait olmayan .
Sermaye farklari olgiim (kayiplari) farklari kazanglari yedekler karlari kari ozkaynaklar paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiye 150.213.600  39.338.145 (971.060) (6.182.622) 5.712 203.856.226 442.716.848 169.911.082 998.887.931 138.170 999.026.101
Transferler - - - - - 119.156.733 50.754.349 (169.911.082) - - -
Kar paylari - - - - - - (111.158.061) - (111.158.061) - (111.158.061)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (1.958.372) 2.635.431 - - - 127.286.949 127.964.008 - 127.964.008
30 Eylil 2015 tarihi itibariyla bakiye 150.213.600 39.338.145 (2.929.432) (3.547.191) 5.712 323.012.959 382.313.136 127.286.949  1.015.693.878 138.170 1.015.832.048
1 Ocak 2016 tarihi itibariyla bakiye 150.213.600  39.338.145 (7.483.706) 2.174.495 5.712 323.012.959 382.313.136  174.138.010  1.063.712.351 - 1.063.712.351
Transferler - - - - - 38.475.170 135.662.840 (174.138.010) - - -
Kar paylari - - - - - - (127.681.560) - (127.681.560) - (127.681.560)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - (3.660.517) 316.502 - - - 158.110.852 154.766.837 - 154.766.837
30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla bakiye 150.213.600 39.338.145 (11.144.223) 2.490.997 5.712 361.488.129 390.294.416  158.110.852  1.090.797.628 - 1.090.797.628

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar ézet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagh Ortakliklan

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait

konsolide nakit akig tablosu
(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari dénem Onceki dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot referansi 30 Eylil 2016 30 Eylul 2015
isletme faaliyetlerinden nakit akiglari 179.000.250 191.210.181
Donem kari 158.110.852 127.286.949
Doénem net kari mutabakati ile ilgili diizeltmeler 88.559.502 261.682.466
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 48.381.535 44.817.645
Deger dusiklGgu ile ligili duzeltmeler 13.867.804 14.397.009
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler (1.198.328) 6.177.396
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler 20 40.674.596 38.647.355
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 4.070.929 41.186.950
Faiz giderleri ile ilgili duzeltmeler 19 8.846.591 10.967.191
Faiz gelirleri ile ilgili duzeltmeler 18 (7.056.450) (5.177.922)
Duran varliklarin elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili
diizeltmeler 17 (625.384) (1.623.205)
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin dagitiimamig karlari ile ilgili
diizeltmeler (18.401.791) (14.996.902)
isletme sermayesinde gergeklesen degigimler (18.359.098) (26.731.923)
Ticari alacaklardaki (artis) ile ilgili diizeltmeler (4.936.438) (52.344.607)
Stoklardaki azalislar ile ilgili diizeltmeler (2.087.457) (15.397.664)
Ticari borglardaki (azalig) / artis ile ilgili duzeltmeler (7.807.372) (1.519.195)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki (artis) / azalis ile ilgili dlizeltmeler (969.745) 11.983.912
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis ile ilgili duzeltmeler (2.558.086) 30.545.631
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 228.311.256 234.950.543
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 14 (4.311.966) (3.107.713)
Vergi (6demeleri) 20 (44.999.040) (40.632.649)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari
Alinan temettiiler 10 21.996.312 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit
cikiglari 11,12 (32.734.688) (47.356.201)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan kaynaklanan nakit girigleri 4.091.731 4.656.379
Yatirim amagcli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit cikiglari (1.552.143) (1.719.089)
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (8.198.788) (44.418.911)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar
(:)denen temettiler (127.681.560) (111.158.061)
Odenen faiz (6.514.010) (8.513.750)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 9.287.792 11.724.000
Borg édemelerine iliskin nakit ¢ikislar (47.060.642) (62.715.910)
Alinan faiz 18 7.056.450 5.177.922
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (164.911.970) (165.485.799)
Nakit ve nakit benzerlerindeki (azalig) 5.889.492 (18.694.529)
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 104.431.507 67.338.791
Do6nem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 110.320.999 48.644.262

ilisikte sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici

pargalaridir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu

Nuh Cimento Sanayi A.S. (Nuh Cimento veya Sirket) ve bagh ortakliklar ¢esitli tiplerde gimento, kireg,
hazir beton, gaz beton, makine ve yedek parga, elektrik Gretimi, tagimacilik, gayrimenkul ve menkul
kiymet yonetimi, ithalat, ihracat servisi saglama ve ticaret sektorlerinde faaliyet gostermek amaciyla
kurulmus anonim ve limited ortakliklardir.

Sirket'in merkez adresi inénii Cad. No:102 Kat:6-7 Kozyatag: — istanbul’dur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (SPK) kayith olup, hisselerinin %13,29'u halka agiktir. 24 Subat
2000 tarihinden beri Borsa Istanbul’da (BIST) islem gérmektedir.

Ozet konsolide finansal tablolar yayinlanmak lizere 9 Kasim 2016 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul'un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gére dizenlenmis
finansal tablolari ve bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki vardir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla ortalik yapisi asagidaki gibidir:

Pay orani
Adi 30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %44,12 %44,12
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 %15,94
Halka agik kisim %13,29 %13,14
Diger (*) %26,65 %26,80
%100,00 %100,00

*) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

Kategorileri itibariyla donem iginde galisan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

isci 842 661
Memur 315 445
Toplam 1.157 1.106

Bagh ortakliklar:

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki baglh ortakliklari bundan sonra birlikte “Grup” olarak
tanimlanacaktir.

Nuh Beton A.S.(Nuh Beton)

1987 yilinda Nuh Cimento bunyesinde Bostanci'da ilk tesis agilarak hazir beton uretimine baglanmis
olup; Hereke, Buyukbakkalkdy, lkitelli, Buyik¢cekmece ve Izmit'te acilan tesisler ile faaliyetine devam
etmisgtir.

Hizla gelisen hazir beton sektdrinde daha iyi organize olabilmek icin 1995 yilinda tesisler Nuh
Cimento’dan ayrilarak Nuh Beton kurulmustur. 14 tesiste 26 beton santrali, 246 mikser, 60 pompa, 15
yer pompasi ve 32 yikleyici mevcuttur. Ayrica Nuh Beton’un sahip oldugu Bostancir'daki arsa tizerinde
yaklasik 87 bin mZlik AVM ve Otel projesi tamamlanmistir ve finansal tablolarda yatirnm amagl
gayrimenkul olarak tagsinmaktadir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari
30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Nuh Yapi Uriinleri A.S.(Nuh Yapi)

1984 yilinda Nuh Cimento blnyesinde 160.000 m3/yil kapasiteli kire¢ fabrikasi, 1996 yilinda 160.000
ton/yil kapasiteli gaz beton tugla tesisi kurularak faaliyete gegmistir.

Yasal kurulugu 1995 yilinda gergeklestiriien Nuh Yapi'ya 1998 yilinda yukarida belirtilen iki tesis ve
yine Nuh Cimento blnyesinde faaliyet gdstermekte olan ve agirlikl olarak Nuh gurubu girketlerine
bakim, onarim ve yatirimlara donik ekipman imali ve projelendirmelerde hizmet etmekte olan makina
fabrikasi devredilerek sirket aktif hale getirilmigtir.

Nuh Yapi 2007 yilinda baslamis oldugu 400.000 m? yillik kapasiteli gazbeton Uretim tesisini 2008 yili
sonunda tamamlayarak Uretime baslamistir. Yine 2007 yilinda yatirirmina baslanan 212.000 ton/yil
parca kireg Uretim kapasiteli kireg fabrikasinin 2010 yili sonunda tamamlanmistir.

Nuh Eneriji Elektrik Uretim A.S. (Nuh Eneriji)

Nuh Enerji 6ncelikle Nuh grubunun elektrik ihtiyacini ekonomik ve guvenli bir sekilde kargilamak
amaciyla 2000 yilinda kurulmustur. 2004 yilinda Nuh Cimento binyesinde 1999 yilinda ayni amagla
kurulup faaliyetine devam etmekte olan 38 MW kapasiteli enerji santralini devralarak aktif hale
gelmistir.120 MW guicindeki ikinci enerji santralinin 60 MW glctndeki ilk Gnitesini 2005 yilinda, 60
MW gicindeki ikinci Gnitesini 2009 yilinda faaliyete gecirmistir. Sirket toplam 158 MW giiciinde 3 adet
dogalgaz yakitli enerji santrali ile faaliyetine devam etmekte iken dogalgaz yakith Gretim maliyetinin
artmasi ve fiyat rekabeti sebebiyle 2014 yili basinda 38 MW (retim tesisinde Uretim faaliyeti
sonlandiriimis olup, lisansin iptali igcin Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’na basvurulmus, 31 Ajustos
2014 tarihi itibariyla Uretim lisansi sona erdirilmigtir. 120 MW gucundeki enerji santralinin lisansi
EPDK’ya bagvuru yapilarak 47 MW dusurtlmuastar. Yapilan basvuru sonucunda 47 MW gucundeki
enerji santralinin lisansi 30 Haziran 2016 tarihinde EPDK tarafindan sonlandiriimistir.

Nuh Enerji Elektrik ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S.(Nuh Enerji Toptan)

Nuh Enerji Toptan yurticinden ve yurtdisindan elektrik satin alarak toptan ve dogrudan serbest
tuketiciye satisini yapmak amaciyla 2006 yilinda kurulmustur fakat 2010 yilinda faaliyete ge¢mistir.
Ekonomik sartlardan dolayi alig satis lisansinin iptali icin EPDK’ya basvurulmus, 19 Eylil 2015 tarihi
itibariyla lisansi sona erdirilmigtir.

Kudret Eneriji Elektrik Uretim A.S.(Kudret Enerji)

Kudret Enerji, 25 Subat 2011 tarihinde devir alinmis olup hisselerinin tamami Grup’a aittir. Trabzon ili
Arakli ilgesi Yagmur Deresi uzerinde kurulu olan 17 MW glclndeki “Bangal Regulatéri ve Kusluk
HES” projesinin 49 yillik Gretim lisansina sahip olan Kudret Enerji, Mayis 2012’de Uretime baslamistir.
29 Nisan 2016 tarihi itibariyla Nuh Eneriji ile birlesmistir.

Nuh Gayrimenkul insaat A.S.(Nuh Gayrimenkul)

Grup sirketlerinin bunyesinde bulunan gayrimenkullerin etkin ve verimli bir sekilde kullaniimasini
saglamak, ingaat sektériinde Uretim ve projelendirme faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1997 yilinda
kurulmustur.

Su anda Nuh Grup sirketlerine danismanlik yapmakta ve Nuh Beton, Nuh Yapi ve Unye Cimento
A.$.de igtiraki bulunmaktadir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari
30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Organizasyon ve faaliyet konusu (devami)

Cim-Nak Tasimaclilik Limited Sirketi

1979 yilinda deniz ve kara tasimacihidi hizmetleri, maden cevherleri igletmeciligi ve deniz
tasimaciliyina yonelik hizmetler yerine getirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket halen ana ortagi Nuh Cimento’ya maden cevheri igsletmeciligi ve deniz tagimaciligina yonelik
hizmetler vererek faaliyetine devam etmektedir.

Navig Holding Trade B.V.

Oncelikli olarak, Grup sirketlerinin ithalat, ihracat iglerine yardimci olmak, yatirimlar igin uzun vadeli
dis kredi bulmak, menkul kiymet yatirimlari yapmak gibi faaliyetlerde bulunmak lzere 1997 yilinda
%100 Nuh Cimento ortakligi ile Hollanda’da kurulmus olup; mevcut sermayesi 12.041 Avro’dur.

Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S — (Tekkale Elektrik)

Grup, Artvin ilinde kurulacak 17,48 MW gucundeki “Tekkale HES” projesinin Uretim lisansi sahibi
Tekkale Elektrik hisselerinin tamamini Temmuz 2011°de devir almistir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Torgoviy Port Ltd.

Rusya Federasyonu’nun Rostov-on-Don sehrinde liman isletmeciligi, cimento satisi vb. gibi konularda
faaliyet gostermek tGzere 2008 yilinda kurulan sirketteki Nuh Cimento ortakhdi %50 olmustur. Ancak,
Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldigi karar ile Torgoviy Port Ltd. sirketindeki ortakligini
sonlandirmaya karar vermis olup 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla ortaklida iligkin taginan degerin tamami
icin karsilik ayrilmistir.

Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(Unye Cimento)

Grup’un, hisseleri BIST'te islem gérmekte olan Unye Cimento‘daki ortakligi, 1997 yilinda baslamis
olup; halen 123.586.411 TL nominal sermayeli sirkette Nuh Beton ve Nuh Gayrimenkul’'un toplam
%40,03 hissesi bulunmaktadir.

1969 yilinda Unye’de klinker ve gimento Uretim ve satigi faaliyetlerinde bulunmak (izere kurulmus,
1974 yilinda 600.000 ton/yil kapasite ile faaliyete baslamistir. Yaptigi yatirimlar sonucu yillik klinker
tretim kapasitesi 1,5 milyon ton ve ¢imento égiitme kapasitesi 2,6 milyon ton olmustur. ihracatini 49
yillik 6ncelikli kullanma hakkina sahip oldugu Unye Limanr'ndan yapmaktadir.

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
i. Sunuma iligkin temel esaslar

ilisikteki ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine gére Kamu Gbézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (*KGK”)
tarafindan yayimlanan Tulrkiye Muhasebe Standartlari’'ni / Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile

bunlara iliskin ek ve yorumlar (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Grup, 30 Eylil 2016 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarini Turkiye
Muhasebe Standardi No.34 Ara Dénem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamigtir.

Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablolari yil sonu finansal tablolarini icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Grup’un 31 Aralik 2015 tarihli finansal
tablolari ile beraber okunmalidir.

islevsel ve sunum para birimi

Grup’un yurtiginde faaliyet gdstermekte olan sirketlerinin fonksiyonel para birimi Turk Lirasi (TL) olup,
ilisikteki ©6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi (TL) cinsinden sunulmustur.
Yurtdigindaki istirak ve bagl ortakliklarin mali tablolari operasyonlarini sirdirdikleri temel ekonomik
ortamda gegcerli olan ait olduklari Ulkenin para birimleri ile hazirlanmis olup TL cinsinden sunularak
konsolidasyona tabi tutulmustur. Konsolide mali tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir.
Donemsellik

Grup’un faaliyetleri insaat talebinin arttiyi ve ingsaat sektérinin canlandi§i bahar ve yaz aylarinda
artmaktadir.

ii. Konsolidasyon esaslari

Sirket’in bagl ortakliklar, misterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakindeki dogrudan ve dolayh hisse
paylari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Bagh ortakliklar

Nuh Beton A.S. %100,00 %100,00
Nuh Yapi Uriinleri A.S. %100,00 %100,00
Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S. %2100,00 %100,00
Cim-Nak Tasimacilik Limited Sirketi %98,00 %98,00
Nuh Gayrimenkul Ingaat A.S. %100,00 %100,00
Navig Holding Trade B.V. %100,00 %3100,00
Nuh Enerji Elektrik Ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. %2100,00 %100,00
Kudret Enerji Elektrik Uretim A.S. (*) - %100,00
Tekkale Elektrik Uretim Ticaret Sanayi A.S. %100,00 %3100,00
Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen istirak ve miisterek yonetime tabi
ortakliklar

Torgoviy Port Ltd. (**) %50,00 %50,00
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. %40,03 %40,03

*) 29 Nisan 2016 tarihi itibariyla Nuh Eneriji ile birlesmistir. Birlesme islemi sonucunda gergeklesen kontrol
degisikligi, KGK tarafindan yayinlanan “Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesi”
basilikl ilke karari kapsaminda degerlendirilmistir. Ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin
birlesmesi (“pooling of interest”) yontemi ile muhasebelestiriimesi ve finansal tablolarda serefiyeye yer
verilmemesi gerekmektedir.

(**)  Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldigi karar ile Torgoviy Port Ltd. sirketindeki ortakhgini
sonlandirmaya karar vermis olup, 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla ortakligi sonlandirma islemleri ile ilgili
calismalar devam etmektedir. 2012 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya intikal ettirilerek gesitli
davalar ve karsi davalar agiimigtir. 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Torgoviy Port Ltd.’e
olan istirak tutarinin tamamina deg@er dusukligu ayrilmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda asagidaki prensipler uygulanmistir:
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Tam konsolidasyon yéntemi

Sirket ile bagl ortakhdin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6zsermayesi digindaki
bilango kalemleri toplanir. Yapilan toplama isleminde, konsolidasyon yontemine tabi ortakliklarin
birbirlerinden olan alacak ve borglari karsilikh indirilir. Sirket'in bagh ortakliktaki payi; Sirket'teki
finansal varliklar ve bagh ortakliktaki sermaye hesabindan karsilikl olarak elimine edilir.

Konsolidasyon kapsamindaki ortakhgin bagl ortaklik haline geldigi tarih itibariyla ve daha
sonraki pay alimlarinda bir defaya mahsus olmak uzere, ana ortakligin bagh ortakligin
sermayesinde sahip oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin gergcege
uygun degere gore degerlenmis bilangosundaki 6z sermayesinde temsil ettigi degerden mahsup
edilir. Kayith deger lehine olusan fark pozitif serefiye olarak konsolide bilangonun aktifinde ayri
bir kalemde gosterilir. Farkin negatif olmasi durumunda gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakligin édenmis/cikariimis sermaye dahil bitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden, Sirket disi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide
bilangcoda 06zkaynaklar icerisinde ve gelir tablosunda kontrol glici olmayan paylar adiyla
gosterilir.

Sirket ve bagl ortakhdin birbirleri arasindaki satin alma ve satig islemleri ve bu islemlerden
kaynaklanan kar ve zararlar, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda iptal
edilir. Bahse konu iptal edilen kar ve zararlara, konsolidasyona tabi ortaklarin kendi aralarinda
alim-satima konu olan, menkul kiymetler, stoklar, maddi ve maddi olmayan varliklar, finansal
varliklar ve diger aktifler dahildir.

Ozkaynak yontemi

istirakler ve miisterek yénetime tabi ortakliklar éncelikle elde etme maliyeti ile kaydedilir.

Sirket’in, istiraki ya da 6zkaynak yontemine goére konsolide edilen muisterek ydnetime tabi
ortakhidr satin aldidi tarihten, bilango tarihine kadar gecen sire iginde, istirakin/musterek
yonetime tabi ortakligin 6zkaynaklarindaki artis ve azalislardan Sirket'in payina dusen kisim,
istirakin/mUgsterek ydnetime tabi ortakhdin elde etme maliyetine eklenir veya duasaruliur. Bu
islemlerde, elde etme maliyetine kiyasla 6z sermaye payina isabet eden tutarda meydana gelen
artiglar kar, azaliglar ise zarar olarak gelir tablosunda gésterilir. Oz sermayedeki degisikligin kar
veya zarar digindaki 6z sermaye kalemlerinden kaynaklanmasi halinde Sirketin 6z
sermayesinde de bu kalemlere iliskin gerekli diizeltmeler yapilir. istiraklerden tahsil edilen kar
paylari ilgili istirak tutarindan dasaralir.

Diizeltmeler

ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar TMS/TFRS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer
almayan asagidaki dizeltmeleri icermektedir.

Konsolidasyon muhasebesi ve grup ici bakiyelerin ve iglemlerin konsolidasyon prosedirine
uygun olarak elimine edilmesi

Vadeli ¢gekler, alacak senetleri, alicilar, borg senetleri ve saticilar icin reeskont hesaplanmasi
Sabit kiymet amortismanin kist esasina gore faydali émiirleri ile amortismana tabi tutulmasi
UMS 19 kapsaminda calisanlara saglanan faydalar

Ertelenmis vergi

Finansal varliklara deger disukligu ayriimasi

Ozkaynak yontemi ile degerlemeden kaynaklanan etkilerin yansitiimasi

Kredilerin etkin faiz ydntemi ile iskonto edilmesi

Supheli alacak karsiligi ayriimasi

UMS 37 kapsaminda karsilik hesaplamasi

UFRS 3 kapsaminda serefiye hesaplamasi

UMS 36 kapsaminda varliklarda de@er disuklugu karsiligr ayriimasi
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
iv. Muhasebe politikalar, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar:

Grup muhasebe politikalarini bir énceki yil ile tutarli olarak uygulamistir. Muhasebe politikalarinda
yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donlk olarak uygulanir
ve oOnceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

V. Muhasebe politikalarinda ve agiklamalarda degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylil 2016 tarihi itibariyla sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asadida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecgerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden musterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile
ilgili rehberlik etmesi icin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi
sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen igletmenin, bu
TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters dusenler harig, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme
birlesmeleri muhasebesine iligkin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen
isletme, TFRS 3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamaldir. S6z
konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikiga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimini énemli dlgide sinirlandirmistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varhklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Uzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla drin verdigi ve isletmeler tarafindan trin
verme Omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
onemli biyolojik déntisimden gecmedikleri icin ve islevleri imalat benzeri oldugu icin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Taslyici
bitkilerdeki Urin ise TMS 41'deki satis maliyetleri dusulmus gercede uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamigtir.
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(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27’de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yonteminin kullanilmasi segenegdini yeniden sunmak i¢cin TMS 27’de degisiklik yapmistir. Buna gore
isletmelerin bu yatinmlar:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatirim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizligi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatinmci ile igtirak veya is ortakhdi arasinda, TFRS 3’te tanimlandidi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satisi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatirrmin gergege uygun degerden yeniden oélgllmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece lisiksiz yatirmcilarin o eski bagl ortakliktaki paylari 6lglistiinde muhasebelestiriimelidir.
Degisiklikler Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatinm igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya ¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Grup icin gecerli dedildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1'de degisiklik yapmistir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalar agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakh iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Grup’un ara donem 6zet konsolide finansal tablo dipnotlari Gizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi'ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski
planin devami olarak kabul edilecegine acgiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar — bir finansal varhigin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 agiklamalarinin ara dénem
Ozet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iligkin aciklk getirilmigtir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindigi para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem aciklamalarinin ya ara donem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
aciklik getirilmistir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi
olmamuistir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem ozet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari
raporlama doénemi icin heniliz ydrirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikge yeni
standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini
etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yukumliliklerin dlgilmesi ve siniflandiriimasina iligkin yeni hiukidmler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 8lgimun( ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak &lgilen olarak siniflandirilan finansal
yukdmlaliklerin élgcimUnid etkileyecektir ve bu tdr finansal yikumldliklerin gercede uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uizerine etkilerini standardin diger
safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS’'ye uyarlanmamistir /
yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurarlige girdikten
sonra yapacaktir.
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2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siuresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tizere, Gzerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin dnemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan goésterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

UFRS 15 - Miisterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

UMSK Mayis 2014’'de UFRS 15 Misgterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dodan Hasilat standardini
yayinlamigtir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve o&lgim ile ilgili
gereklilikleri acgiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan so6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik gikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6l¢iimesi icin model olusturmaktadir.
UFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. UFRS 15’e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
dénuk uygulama veya modifiye edilmis geriye dénik uygulama. Modifiye edilmis geriye doénik
uygulama tercih edildiginde 6nceki doénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo
dipnotlarinda karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

UMSK, UFRS 15'deki baz konulara aciklik getiren degisiklikleri Nisan 2016’da yayinlamistir.
Degisiklikler bes agamali modelin Gg¢ini kapsamaktadir (edim yukimliliginin tanimlanmasi, asil ve
vekil bedelleri ve lisanslama) ve stzlesme degisiklikleri ve tamamlanan sézlesmeler igin bazi gegis
muafiyetleri getirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu ve performansi Uizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve dlgme, deder dusuklugu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar'i nihai olarak yayinlamigtir. UFRS 9 finansal
varliklarin iginde yodnetildikleri is modelini ve nakit akim &zelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun (zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
disUkligu muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borg¢larini gercege uygun degeri ile
dlcme opsiyonun segctikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki disise bagl olarak finansal
borcun gergcege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yénetimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli igermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri
icin gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

(14)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blylk élgiide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandi§i sirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Ulzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergcede uygun degeri ile &lgulen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirimesi hikimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegcmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirimadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir.  Sirket/Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo
dipnotlarinda agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
ivilestiriimesi icin UMS 7’ye acgikhk getiriimesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borc¢larindaki degisiklikler i¢in bilgi saglamasini gerektirmektedir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket'in/Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, o©nceki
dénemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un
finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2’ye aclikhk getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlciminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimldllkleri agisindan net mahsup 6zellidi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
donusturen hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degdildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

(15)



Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Ozet konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Vi. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylil 2016 tarihi itibariyla ara ddnem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla
tutarl olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla, bu ara dénem
Ozet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar
ile birlikte degerlendirilmelidir.

3. Boliimlere goére raporlama

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla sona eren ara déneme ait bolimlere gore finansal bilgiler asagidaki

gibidir:

Ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 30 Eyliil 2016 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satiglar 690.567.072 11.550.508 - 702.117.580
Boéliimler arasi satiglar 406 - (406) -
Net satiglar toplami 690.567.478 11.550.508 (406) 702.117.580
Satiglarin maliyeti (432.678.556)  (10.857.461) 406  (443.535.611)
Ticari faaliyetlerden briit kar 257.888.922 693.047 - 258.581.969
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (20.824.453) (84.227) - (20.908.680)
Genel yonetim giderleri (50.433.458) (448.484) - (50.881.942)
Arastirma ve gelistirme giderleri (79.242) - - (79.242)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 10.318.957 757.153 - 11.076.110
Esas faaliyetlerden diger giderler (18.803.175) (1.423.628) - (20.226.803)
Faaliyet kari 178.067.551 (506.139) - 177.561.412
Yatinnm faaliyetlerinden gelirler 13.286.182 47.265 - 13.333.447
Yatinm faaliyetlerinden giderler (7.123.310) - - (7.123.310)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin

kar/zarar paylan 18.401.791 - - 18.401.791
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 202.632.214 (458.874) - 202.173.340
Finansal gelirler 25.592.502 932.163 (1.290.310) 25.234.355
Finansal giderler (22.980.614) (6.931.942) 1.290.310 (28.622.246)
Donem vergi (gideri) (40.594.390) (80.207) - (40.674.597)
Donem kan / (zarari) 164.649.712 (6.538.860) - 158.110.852
Amortisman ve itfa paylari (43.398.455) (4.983.080) - (48.381.535)
Maddi duran varlik deger diisiikliigi (3.771.224) - - (3.771.224)
Finansal durum tablosu bilgileri
Toplam varliklar 1.234.862.943 165.545.319 - 1.400.408.262
Toplam yiikiimliiliikler 217.454.590 92.156.044 - 309.610.634
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3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

1 Temmuz 2016 ve 30 Eylil 2016 tarihleri arasindaki U¢ aylik doneme ait bélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

Ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Temmuz — 30 Eyliil 2016 malzemeleri Enerji diizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 194.044.032 1.012.116 - 195.056.148
Boliimler arasi satiglar 156 - (156) -
Net satiglar toplami 194.044.188 1.012.116 (156) 195.056.148
Satiglarin maliyeti (122.110.732) (2.761.523) 156  (124.872.099)
Ticari faaliyetlerden briit kar 71.933.456 (1.749.407) - 70.184.049
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (5.923.258) (7.418) - (5.930.676)
Genel yonetim giderleri (18.638.136) (60.075) - (18.698.211)
Arastirma ve gelistirme giderleri (19.527) - - (19.527)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.259.025 (296.278) - 3.962.747
Esas faaliyetlerden diger giderler (3.774.661) (643) - (3.775.304)
Faaliyet kari 47.836.899 (2.113.821) - 45.723.078
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 4.726.061 - - 4.726.061
Yatinm faaliyetlerinden giderler (963.735) - - (963.735)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlarin

kar/zarar paylar 5.968.706 - - 5.968.706
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 57.567.931 (2.113.821) - 55.454.110
Finansal gelirler 9.564.567 (605.286) (316.711) 8.642.570
Finansal giderler (9.420.373) (2.965.869) 316.711 (12.069.531)
Donem vergi (gideri) (11.056.698) 63.873 - (10.992.825)
Donem kan 46.655.427 (5.621.103) - 41.034.324
Amortisman ve itfa paylari (14.623.615) (1.659.263) - (16.282.878)
Maddi duran varlik deger diistikliigi - - - -
Finansal durum tablosu bilgileri
Toplam varliklar 1.234.862.943 165.545.319 - 1.400.408.262
Toplam yiikiimliiliikler 217.454.590 92.156.044 - 309.610.634
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3. Boéluimlere goére raporlama (devami)

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla sona eren déneme ait boliimlere gére finansal bilgiler agagidaki gibidir:

ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Ocak — 30 Eylul 2015 malzemeleri Eneriji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk digi satiglar 694.092.003 25.605.561 - 719.697.564
Boélumler arasi satiglar 90.896.345 1.835.380 (92.731.725) -
Net satiglar toplami 784.988.348 27.440.941 (92.731.725) 719.697.564

Satiglarin maliyeti (528.452.094)  (31.279.000) 91.864.949  (467.866.145)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 256.536.254 (3.838.059) (866.776) 251.831.419
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (17.497.044) (1.340.290) 355.228 (18.482.106)
Genel yonetim giderleri (40.965.458) (1.381.647) 1.016.584 (41.330.521)
Arastirma ve gelistirme giderleri (80.362) - - (80.362)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 15.448.623 405.403 (1.515.029) 14.338.997
Esas faaliyetlerden diger giderler (27.523.714) (527.599) 1.009.993 (27.041.320)
Faaliyet kari / (zarari) 185.918.299 (6.682.191) - 179.236.108
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 14.319.336 27.293 14.346.629
Yatinm faaliyetlerinden giderler (2.778.729) - (2.778.729)
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin

kar/zarar paylari 14.996.902 - - 14.996.902
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari / (zarari) 212.455.807 (6.654.898) - 205.800.909
Finansal gelirler 9.680.420 694.837 - 10.375.257

Finansal giderler

(25.394.853)

(24.847.009)

(50.241.862)

Doénem vergi (gideri) (38.518.437) (128.918) - (38.647.355)
Doénem kari / (zarari) 158.222.938  (30.935.988) - 127.286.949
Amortisman ve itfa paylari (39.728.840) (5.088.805) - (44.817.645)
Finansal durum tablosu bilgileri

Toplam varliklar 1.229.778.391  201.790.729 - 1.431.569.120
Toplam yukUmlilukler 310.057.601  105.817.641 - 415.875.242
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3. Boélumlere goére raporlama (devami)

1 Temmuz 2015 ve 30 Eylil 2015 tarihleri arasindaki U¢ aylik doneme ait bélimlere gore finansal

bilgiler asagidaki gibidir:

ingaat ve ingaat

Konsolidasyon

1 Temmuz — 30 Eylil 2015 malzemeleri Eneriji dizeltmeleri Konsolide
Net topluluk disi satislar 225.116.235 236.648 - 225.352.883
Boélumler arasi satiglar 90.808.164 144.355 (90.952.519) -
Net satiglar toplami 315.924.399 381.003 (90.952.519) 225.352.883
Satiglarin maliyeti (228.071.443) (8.096.466) 90.204.781  (145.963.128)
Ticari faaliyetlerden brit kar / (zarar) 87.852.956 (7.715.463) (747.738) 79.389.755
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (5.330.273) 5.097.153 338.902 105.782
Genel yonetim giderleri (13.725.696) (306.925) 895.472 (13.137.149
Arastirma ve gelistirme giderleri (37.027) - - (37.027)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 4.824.212 211.841 (1.496.233) 3.539.820
Esas faaliyetlerden diger giderler (15.770.228) 168.205 1.009.597 (14.592.426)
Faaliyet kari 57.813.944 (2.545.188) - 55.268.756
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 4.726.912 27.293 - 4.754.205
Yatinm faaliyetlerinden giderler (925.234) - (925.234)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin 5.723.161 ) 5.723.161
kar/zarar paylari
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 67.338.782 (2.517.895) - 64.820.887
Finansal gelirler 3.420.154 160.993 - 3.581.147

Finansal giderler

(11.786.133)

(11.625.701)

(23.411.834)

Doénem vergi (gideri)

(15.271.319)

(31.518)

(15.302.837)

Dénem kari / (zarari)

43.701.485

(14.014.121)

29.687.363

Amortisman ve itfa paylari (12.644.237) (1.706.542) - (14.350.779)
Finansal durum tablosu bilgileri

Toplam varliklar 1.229.778.391 201.790.729 - 1.431.569.120
Toplam yukUmlilukler 310.057.601 105.817.641 - 415.875.242
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4, Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerinin detay! asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Kasa 92.792 79.311

Bankalar 91.538.558 91.406.101

-Vadesiz mevduat 2.805.525 1.098.296

-Vadeli mevduat 88.733.033 90.307.805

Alinan ¢ekler ve senetler 16.834.370 10.955.088

Diger hazir degerler 316.043 511.834

Nakit ve nakit benzerleri 108.781.763 102.952.334

ilave: Vadesi 3 aydan uzun olan vadeli mevduatlar 1.539.236 1.479.173

Nakit akis tablosunda sunulan nakit ve nakit benzerleri 110.320.999 104.431.507

Vadeli mevduatlarin dékimu asagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Tutar Yillik faiz orani Tutar Yillik faiz orani

(TL karsihgr) (%) (TL karsilign) (%)

TL 46.790.000 9,50 - 11,65 66.218.168 10,75 - 13,60

ABD Dolari 41.943.033 1,45 - 3,25 23.774.419 1,20 - 1,65

Avro - - 315.218 0,8
Toplam 88.733.033 90.307.805

30 Eylil 2016 itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri 1 ile 35 gin arasinda degdismektedir (31 Aralik

2015 - 1 ile 32 gln). Vadeli mevduatlarin faiz oranlari sabittir.

Grup’ un ayrica 3 aydan uzun vadeli 513.781 ABD Dolari karsiligr 1.589.236 TL tutarinda %2,5 faiz
oraninda vadeli mevduati bulunmaktadir. llgili tutar kisa vadeli finansal yatinmlar altinda

gOsterilmigtir.

5. Finansal yatirnmlar

Uzun vadeli finansal yatirnmlar agagidaki gibidir:

Istirak 30 Eylul istirak 31 Aralik

orani 2016 orani 2015

Nuh Beton LLC (a) %100,00 2.828.214 %100,00 2.828.214
Cementos Esfera S.A. (b) %10,00 2.433.760 %10,00 2.433.760
Nuh Cement BG Jsc (c) %100,00 235.982 %100,00 235.982
Cimpas Cimento ve Ingaat Miz. Paz. A.S. (b) %12,10 90.900 %12,10 90.900
Kosbas Kocaeli Serbest Bdlgesi (b) %1’den az 37.500 %1'den az 37.500
Antalya Gug Birligi (b) %1’den az 7.805 %1'denaz 7.805
5.634.161 5.634.161

Deger dusiklugu karsiligr - Nuh Beton LLC (2.828.214) (2.500.000)
2.805.947 3.134.161
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ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

@)

(b)

(©)

Finansal yatinmlar (devami)

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket'in %100’Gne sahip oldugu Nuh Beton
LLC, 5 Haziran 2013 tarihinde alinan Yoénetim Kurulu Karari ile kapatiimasina karar verilmis
olup bu yatinmla ilgili 2.828.214 TL (31 Aralik 2015 - 2.500.000 TL) tutarinda deger dusuklagu
zarari kaydedilmigtir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralk 2015 tarihleri itibariyla Sirketin satilmaya hazir finansal
varliklarindan Cimpas Cimento ve insaat Miz. Paz. A.S., Cementos Esfera S.A., Antalya Giig
Birligi ve Kosbas Kocaeli Serbest Bolgesi konsolide finansal tablolari énemli dlglide etkilemedigi
ve bu yatirmlarin gergege uygun degerlerinin makul bir sekilde hesaplanmasi mumkin
olmadidi i¢in s6z konusu finansal duran varlklar maliyet bedelleri (izerinden konsolide finansal
durum tablosunda tasinmaktadir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla Sirket'in %100’Une (31 Aralik 2015: %100) sahip oldugu Nuh
Cement BG Jsc’nin toplam aktiflerinin konsolide aktif toplaminin %1’inin altinda kalmasi ve
Grup’un finansal durumunu ve finansal sonuglarini dnemli dlgiide etkilememesi nedeniyle, s6z
konusu yatirim konsolide finansal tablolarda maliyet bedeliyle gosterilmistir.

Finansal borglar

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Kisa vadeli

Kisa vadeli banka kredileri 9.287.792 -

Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlari 54.361.819 65.590.638
63.649.611 65.590.638

Uzun vadeli

Uzun vadeli banka kredileri 89.587.643 119.332.458
89.587.643 119.332.458

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari agagidaki gibidir:

30 Eylil 2016
Efektif faiz
orani Orijinal para

Vadeleri (%) birimi TL

Kisa vadeli
Avro krediler 23.11.2016-30.09.2017 2,75-4,13 2.660.529 8.941.505
ABD Dolari krediler 23.11.2016-02.09.2017 2,05-3,53 9.333.673 27.962.753
TL krediler 03.10.2016-31.08.2017  6,715-10,75 26.745.354 26.745.353
Toplam 63.649.611
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6. Finansal borglar (devami)
30 Eyliil 2016
Efektif faiz
orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli
Avro krediler 23.11.2017-23.05.2020 2,75-5,5 2.963.286 9.959.010
ABD Dolar krediler 23.11.2017-02.03.2020 2,05 - 3,85775 21.517.342 64.463.805
TL Krediler 22.10.2017-22.10.2020  6,5625 - 11,15 15.164.826 15.164.828
Toplam 89.587.643

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli kredilerin detaylari agagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Kisa vadeli
Avro krediler 31.03.2016-30.11.2016 3,55-5,50 3.167.540 10.065.175
ABD Dolari krediler 25.01.2016-23.11.2016 3,49-3,62 9.482.177 27.570.378
TL krediler 11.01.2016-09.12.2016  6,71-11,15 27.955.085 27.955.085
Toplam 65.590.638
31 Aralik 2015
Faiz orani Orijinal para
Vadeleri (%) birimi TL
Uzun vadeli
Avro krediler 31.03.2017-23.05.2020 3,55-5,50 4.723.468  15.009.292
ABD Dolari krediler 24.01.2017-23.05.2020 3,49-3,62 28.462.070  82.756.314
TL krediler 28.02.2017-22.10.2019 6,71-11,15 21.566.852  21.566.852
Toplam 119.332.458
Uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlarinin vade 6zeti asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
12-24 ay arasi 40.415.626 43.209.103
24-36 ay arasl 30.973.774 36.693.908
36-48 ay arasi 18.198.243 28.179.510
48 ay Ustu - 11.249.937
89.587.643 119.332.458
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7. Ticari alacak ve borglar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Alicilar 206.986.325 171.111.678
Alacak senetleri 155.286.243 191.722.174
lligkili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 22) 13.062.413 13.320.280
Gelir tahakkuklari 71.124 136.288
375.406.105 376.290.420

Alacak reeskontu (-) (3.642.452) (6.549.472)

Stpheli ticari alacaklar kargiligi
- lligkili taraflardan ticari alacaklar
- lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar

(12.991.248)
(69.587.152)

(10.676.639)
(62.133.395)

289.185.253 296.930.914
Sipheli ticari alacak karsihdinin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 72.810.034 57.857.231
Tahsilatlar ve iptaller (430.289) (4.431.021)
Doénem iginde ayrilan 10.198.655 14.316.437
30 Eyliil 82.578.400 67.742.647
Uzun vadeli ticari alacaklar agagidaki gibidir:
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Alacak senetleri 5.097.750 2.385.000
Alacak reeskontu (-) (264.756) (465.739)
4.832.994 1.919.261
Kisa vadeli ticari borglar asagidaki gibidir:
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Saticilar 52.798.626 58.664.549
Borg senetleri 1.586.462 3.521.620
Borg reeskontu (-) (393.353) (387.062)
53.991.735 61.799.107
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8. Diger alacaklar ve borglar, diger duran varhklar

i) Kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
iligkili taraflardan finansal alacaklar (Dipnot 22) - 29.068.151
Kisa vadeli diger alacaklar 4.133.867 4.319.201
Personelden alacaklar 1.110.694 521.336
Verilen depozito ve teminatlar 14.123 16.116
5.258.684 33.924.804
Sipheli diger alacaklar karsihgi
iligkili taraflardan diger alacaklar (Dipnot 22) - (29.068.151)
lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar (1.310.637) (1.310.637)
3.948.047 3.546.016
Sipheli diger alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:
2016 2015
1 Ocak 30.378.788 24.323.739
Alacaklardan silinenler (29.068.151) -
Dénem iginde ayrilan - 23.588
30 Eyliil 1.310.637 24.347.327
ii) Uzun vadeli diger alacaklar:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Verilen depozito ve teminatlar 803.669 768.589
Diger cesitli alacaklar - 1.646.578
803.669 2.415.167
iii) Kisa vadeli diger borglar:
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 5.863.246 5.397.418
Alinan depozito ve teminatlar 2.816.968 3.003.279
Odenecek giderler 57.235 54.605
Diger cesitli borglar 14.376 78.311
8.751.825 8.533.613
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9. Stoklar
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
ilk madde ve malzeme 76.365.098 79.953.147
Yari mamuller 16.480.684 20.631.680
Mamuller 3.236.785 3.328.890
Emtia 10.076.190 157.583
Stok deger dusukliga karsihgi (2.039.998) (2.039.998)
104.118.759 102.031.302
10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Unye Cimento 108.516.623 111.996.741
Torgoviy Port Ltd. (*) 5.903.919 5.903.919
114.420.542 117.900.660
Deger disukligu karsihdi(-) Torgoviy Port Ltd. (*) (5.903.919) (5.903.919)
108.516.623 111.996.741

* Sirket yonetim kurulu 11 Mayis 2011 tarihinde aldi§i karar ile Torgoviy Port Ltd. sirketindeki
ortakhidini sonlandirmaya karar vermis olup 30 Eylll 2016 tarihi itibariyla ortakligi sonlandirma
islemleri ile ilgili calismalar devam etmektedir. 2012 Mayis ve Haziran aylarinda konu yargiya
intikal ettirilerek cesitli davalar ve karsi davalar agiimistir. Sirket'in Torgoviy Port Ltd.’deki
musterek kontroll fillen sonra ermis ve bu sirketin dzkaynak yontemi ile konsolidasyona dahil
edilmesi en son 30 Eylul 2011 tarihli finansal tablolari Uzerinden yapilmistir. Torgoviy Port
Ltd’nin 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolari temin edilememistir. 30 Eylul
2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket mali tablolarinda tasinan deger olan 5.903.919

TL icin karsilik ayirmigtir.

Ozkaynak ydntemiyle dederlenen yatirimlarin finansal tablolarinin detayi asagidaki gibidir:

Unye Cimento 30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Toplam varliklar 321.318.400 322.438.104
Dénen varliklar 179.821.531 179.579.672
Duran varliklar 141.496.869 142.858.432
Toplam kaynaklar 321.318.400 322.438.104
Kisa vadeli yikumldltkler 36.815.372 31.423.939
Uzun vadeli yakimlalGkler 13.414.787 11.232.149
Ozkaynaklar 271.088.241 279.782.016
Grup’un pay orani %40,03 %40,03
Istirakin defter degeri 108.516.623 111.996.741
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10. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar (devami)

Unye Cimento 1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eylul 2016 30 Eylal 2015

Hasilat 188.931.840 162.851.310
Dénem net kari 45.969.999 37.464.156
Diger kapsamli (gider) / gelir 277.722 3.059.229
Grup’un dénem kari payi 46.247.721 14.996.902

Grup, istirakin 6zet finansal bilgilerini TFRS finansal tablolara gére sunmustur.

30 Eyliil 2016 tarihi itibariyla Unye Cimento’nun hisse senetleri BiST'te islem gdrmekte olup Grup’un
sahip oldugu Unye Cimento hisselerinin piyasa rayici 193.434.114 TL (31 Aralik 2015 - 180.076.771
TL)dir. 2016 ve 2015 yillarinda Unye Cimento’dan sirasiyla 21.996.312 TL ve 22.406.949 TL tutarinda
nakit temettl elde edilmistir.

11. Maddi duran varliklar

30 Eylil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemi icinde alinan maddi duran varliklarin
tutari 31.436.030 TL’dir (30 Eylul 2015 — 45.488.726 TL). 30 Eylul 2016 tarihinde sona eren alti aylik
dénem igerisinde satllan veya kayitlardan g¢ikarilan maddi duran varliklarin net defter degeri
4.091.731 TL’dir (30 Eylul 2015 — 594.867 TL).

12.  Maddi olmayan duran varliklar

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara hesap dénemi icinde alinan maddi olmayan duran
varliklarin tutari 1.298.658 TL’dir (30 Eylul 2015 — 1.867.475 TL). 30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
altt aylik dénem icerisinde satilan veya kayitlardan ihra¢ edilen maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir. (30 Eylul 2015 — yoktur).

13.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yukiimliilukler

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015

Dava giderleri ve tazminat karsiligi 9.684.516 15.047.562
Diger gider karsiliklari 469.897 300.056
10.154.413 15.347.618
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13.  Karsiliklar, kosullu varhk ve yukiimliiliikler (devami)

Dava giderleri ve tazminat karsiliginin 30 Eyltl 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihlerinde sona eren dénemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 15.047.562 9.071.951
Odemeler ve kapatilanlar (7.180.379) (145.638)
Dénem iginde ayrilan karsihk 1.817.333 2.964.291
30 Eylul 9.684.516 11.890.604

Uzun vadeli borg¢ karsiliklari:
Arazi yeniden diizenleme gider karsiligi:

30 Eyldl 2016 tarihi itibariyla Sirket'in, mulkiyeti kendine ait olan ve miilkiyeti Hazine’ye ait olup isletme
ruhsatlari kendisinde bulunan maden sahalari bulunmaktadir. Sirket, 14 Aralik 2007 tarihinde Resmi
Gazete’'de yayimlanarak yurirlige giren ve daha sonra 23 Ocak 2010 tarihinde yeniden diizenlenen
Cevre ve Orman Bakanh@i’'nin “Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dojaya Kazandiriimasi
Yoénetmeligi” (Yonetmelik) yukumlilUklerini yerine getirmek Uzere, kullanmakta oldugu maden ocagi
arazilerinde yeniden duzenlenen alanlara Ust topradin serilmesi ve arazinin yeniden bitkilendiriimesine
iliskin olarak 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla maden isletme ruhsati olan arazilerin tim kullanilabilir
alanlarina iligkin gevre diizenleme harcamalari ile ilgili toplam 5.895.941 TL (31 Aralik 2015: 5.895.941
TL) tutarinda karsilik hesaplamigtir. Yénetmelik geregince isletme faaliyetleri tamamlandiktan sonraki
iki yil iginde arazi faaliyet sonrasi kullanimina uygun hale getirilir. ilgili calismalarin bitiminden sonraki
bes yillik izleme siresi sonunda faaliyet sahiplerine alani terk etme izni verilir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler:

a) Grup tarafindan verilen teminat, rehin ve ipotekler (TRI) dénemler itibariyla asagidaki gibidir:

30 Eylal 2016~ 31 Aralik 2015

A. Sirket'in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari 76.558.904 50.178.066
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine verilmis olan TRI'lerin toplam tutari 162.790.684 170.130.419

C. Olagan ticari faaliyetlerinin ylrttilmesi amaciyla diger 3.

kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’lerin

toplam tutari - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari (*) 18.484.400 23.832.000

Toplam 257.833.988 244.140.485

(*) 30 Eylal 2016 tarihi itibariyla Sirket'in 2013 yilinda sattigi Bagh Ortakligi olan Nuh Ay'in
Cezayirdeki igtiraki olan SPA SPCC’nin yatirimlari sebebiyle kullanmis oldugu kredi icin
5.500.000 Avro (31 Aralik 2015 — 7.500.000 Avro) muadilinde kefaleti mevcuttur. Bu durum 3
Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi’'ne aykirilik
teskil etmektedir.

Ana ortaklik ve bagh ortakliklarinin vermis oldugu diger TRI’lerin toplam &zkaynaklara orani 30 Eyliil
2016 tarihi itibariyla %2'dir (31 Aralik 2015 - %2).
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13.  Karsiliklar, kosullu varlk ve yiikiimliiliikler (devami)
b) Grup tarafindan Gglinci sahislara verilen teminatlarin detayi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Verilen teminat mektuplari 55.663.687 28.760.594
Verilen ipotek ve teminatlar 202.170.301  215.379.891
Toplam 257.833.988  244.140.485

Orijinal para birimi TL degeri

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Verilen teminat mektuplari

TL 55.663.687 28.760.594 55.663.687 28.760.594

Verilen ipotek ve teminatlar

Avro 11.757.206 14.069.769 39.513.618 44.708.098

ABD Dolari 42.852.128 44.162.408 128.380.690  128.406.618

TL 34.275.993 42.265.175 34.275.993 42.265.175
257.833.988  244.140.485

c) 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla Gglinci kisiler tarafindan Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin

d)

e)

aleyhine agilmis ve devam etmekte olan hukuki ihtilaflarin toplam tutari 12.998.312 TL'dir (31
Aralik 2015 — 18.798.438 TL).

Grup yonetimi, yaptigi degerlendirme neticesinde 30 Eylil 2016 tarihi itibariyla 6zet konsolide
finansal tablolarda Ana Ortaklik ve bagh ortakliklarin aleyhine agilmis ve devam etmekte olan
davalar igin toplam 9.684.516 TL (31 Aralik 2015 — 15.047.562 TL) tutarinda karsilik ayirmigtir.
Grup yonetimi, devam eden diger davalara iligkin nakit ¢ikigi Gngérmemektedir.

Nuh Enerji Elektrik Uretim A.S.’nin, dogalgaz tedarikgisi bir sirkete vermis oldugu dogalgaz alim
taahhidinidn 2013 yilinda yerine getirilmeyen boélima ile ilgili, ilgili s6zlesmede sdzlesme
suresini uzatip taahhtdin eksik kalan kismini devam eden yillarda kapatma imkani oldugu
halde, ilgili tedarikgiden 24 Ocak 2014 tarihinde 3.750.877 TL eksik cekis faturasi gelmigtir.
Sirket, faturanin haksiz yere kesildigi iddiasi ile faturaya itiraz etmis ve konu mahkemeye intikal
etmistir. Grup ve hukuk musavirlerinin gorusid s6z konusu ihtilafin Grup lehine sonuclanma
ihtimalinin aksi ihtimale gore daha ylUksek oldugu yénundedir. Bu nedenle TMS 37 uyarinca
konuya iliskin karsihk ayrilmamistir. Ancak, ihtilafin sonucunun olumsuz yénde gergeklesme
ihtimali ile ilgili olarak kosullu bir yakimldlik bulunmaktadir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla Grup’un 3. sahislara ciro ettigi misteri cek ve senetlerinin toplam
tutari 24.870.770 TL (31 Aralik 2015 - 29.783.529 TL)dir.
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14. Gahisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015

Kidem tazminati karsihgi 22.046.910 19.448.127
Kideme tesvik primi karsihgi 4.610.460 4.065.218
Kullaniimamig yillik izin karsihgi 2.757.452 1.693.383

29.414.822 25.206.728

30 Eylal 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler iginde kideme tesvik primi karsihdinin hareketi
asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 4.065.218 3.729.186
Doénem icinde ayrilan karsilik 747.656 466.479
Odemeler (202.414) (149.790)
30 Eyliil 4.610.460 4.045.875

Kidem tazminati karsilig::

Grup’un kidem tazminati karsiligi 30 Eylil 2016 tarihinde gegerli olan tam 4.297,21 TL tavan tutari (31
Aralik 2015 - 3.828,37 TL) uzerinden hesaplanmaktadir. Kidem tazminati ydkimluligindn tespiti igin
kullanilan aktler varsayimlar 31 Aralik 2015 tarihinde kullanilan varsayimlarla tutarlidir ve 30 Eylll
2016 itibariyla varsayimlarda degisiklik yoktur.

30 Eylil 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemler igin Grup’un kidem tazminati karsiliklarinin
hareketi agsagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak 19.448.127 12.222.111
Faiz maliyeti 1.025.577 764.957
Cari dénem hizmet maliyeti 1.359.428 1.038.353
Odemeler (4.109.552) (2.957.923)
Aktleryal kayip 4.323.330 2.489.891
30 Eylul 22.046.910 13.557.389
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15.  Ozkaynaklar
a) Odenmis sermaye

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in 6denmis sermayesi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Adi Pay orani Pay tutari  Pay orani Pay tutar
Nuh Ticaret ve Sanayi A.S. %44,12 66.280.583 %44,12 66.280.583
Partas Tekstil Ing. San.ve Tic. A.S. %15,94 23.943.979 %15,94 23.943.979
Halka agik kisim %13,29 19.968.856 %13,14 19.738.067
Diger (*) %26,65 40.020.182 %26,80 40.250.971
150.213.600 150.213.600
Sermaye diizeltmesi farklari (**) 39.338.145 39.338.145
Toplam sermaye 189.551.745 189.551.745

*) Sermayenin %5’inden daha azina sahip ortaklarin toplamini géstermektedir.

(**) Sermaye dizeltme farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’'na gore dizeltiimis toplam tutarlari ile diizeltme 6ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir
kullanimi yoktur.

Sirket esas sermaye sistemine tabidir. Tamami 6denmis toplam sermayesi 150.213.600 TL olup, 1 TL
nominal degerli 150.213.600 adet hisseden olusmaktadir.

Sermaye duzeltmesi farklari bedelsiz sermaye artirmi ve zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
Ayrica, Uzerinde kar dagitimini engelleyici herhangi bir kayit bulunmayan yedek kalemlerinden
kaynaklanan enflasyon dlzeltme farklari kar dagitiminda kullanilabilecektir.

b) Yabanci para ¢evrim farklan

30 Eylll 2016 tarihi itibariyla yabanci para ¢evrim farklari Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen
yatirnmlarindaki yabanci para gevrim farklarindan Grup’un payina disen payi ifade etmektedir.
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16. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Yurtici satiglar 617.425.959 173.895.111 654.537.209 213.266.050
Yurtdigi satiglar 88.193.626 22.455.498 67.236.128 12.477.313
Diger satislar 92.155 21.474 33.771 18.274
Satistan iadeler (-) (156.564) (147.998) (298.617) (12.294)
Satis iskontolari (-) (3.437.596) (1.167.937) (1.810.927) (396.460)
702.117.580 195.056.148 719.697.564 225.352.883
Satilan mamullerin maliyeti 423.683.140 118.136.540 428.766.853 133.651.400
Satilan ticari mallar maliyeti 2.782.664 1.211.455 23.446.415 6.216.312
Satilan hizmet maliyeti 16.324.622 5.471.932 15.339.034 5.947.551
Diger satiglarin maliyeti 745.185 52.172 313.843 147.865
443.535.611 124.872.099 467.866.145 145.963.128
17.  Yatinm faaliyetlerinden gelirler/giderler
Yatirim faaliyetlerinden gelirler
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Kira geliri 12.258.413 4.272.045 12.723.424 4.423.344
Sabit kiymet satis kar 1.075.034 454.016 1.266.936 330.861
Yatinm amagli gayrimenkul satis kari - - 356.269 -
13.333.447 4.726.061 14.346.629 4.754.205
Yatirim faaliyetlerinden giderler
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Yapilmakta olan yatinmlar deger diisUkIGgu
karsihgi 3.771.224 3.771.224 - -
Yatirirm amach gayrimenkul amortisman gideri  2.179.162 726.754 2.093.827 702.540
Yatirirm amach gayrimenkul emlak vergisi 723.274 236.981 684.902 222.694
Sabit kiymet satis zarari 449.650 - - -
7.123.310 963.735 2.778.729 925.234
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18.  Finansal gelirler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyildl 30 Eyill

2016 2016 2015 2015

Kambiyo karlari 18.177.905 7.178.628 5.197.335 2.572.909
Faiz gelirleri 7.056.450 1.463.942 5.177.922 1.008.238
25.234.355 8.642.570 10.375.257 3.581.147

19. Finansal giderler

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eyill

2016 2016 2015 2015
Kambiyo zararlari 19.775.655 8.761.592 39.274.671 20.058.355
Faiz giderleri 8.846.591 3.307.939 10.967.191 3.353.479
28.622.246 12.069.531 50.241.862 23.411.834

20.  Vergi varlik ve yiikiimlulikleri
a) Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Turkiye’de ve diger Ulkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
musterek ybnetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini surddrdikleri Glkelerin yUrdrlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir.

Turkiye'de kurumlar vergisi orani %20’'dir (2015 - %Z20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar
vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden doérdiinci ayin yirmi besinci guini aksamina kadar beyan
edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler tUger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 Uncu gunine kadar beyan edip on yedinci gini aksamina kadar 6derler. Yil icinde
O6denen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari
kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka finansal borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére beyanname Uuzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak
kaydiyla ddnemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi
dairesince bes yIl icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir.

Tuarkiye’de mukim anonim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve
muaf tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve
Turkiye’de mukim olmayan tizel kigilere yapilan temetti ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim anonim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettu

Odemeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitimamasi veya sermayeye eklenmesi
durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.
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20.  Vergi varlik ve yukumliiliikleri (devami)

Tark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettidi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide
finansal tablolarina yansitilan vergi yiktmlilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler igin
ayri ayri hesaplanmistir. 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek
vergi tutarlari her bir Bagh Ortaklik icin netlenmis olup, konsolide mali tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir. Mahsup edilen vergiler ve kurumlar vergisi karsihidr asagidaki gibi gésterilmistir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Cari vergi karsihgi (40.276.616) (64.394.784)
Mahsup edilen vergiler 30.879.257 50.275.001
Dénem kari vergi yakimlalagu (9.397.359) (14.119.783)

30 Eylul 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait konsolide vergi giderinin dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylal 2015

Ertelenmis vergi geliri (397.981) 391.737
Kurumlar vergisi (40.276.616) (39.039.092)
Cari ddnem kurumlar vergisi (40.276.616) (34.999.754)
Onceki dénem vergileri ile ilgili olarak yapilan diizeltmeler - 4.039.338

Toplam vergi gideri (40.674.597) (34.608.017)

b) Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi varliklari, yukumlulukleri, gelirleri ve giderleri ile ertelenmis vergi hesaplamalarina
temel teskil eden gegici farklar asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi

Toplam gegcici farklar

varhigi/(yikamlalugi)

30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Aralik
2016 2015 2016 2015
Alacak reeskontu (355.498) 2.386.742 (71.100) 477.348
Supheli alacak karsihig 21.421.772 20.811.072 4.284.355 4.162.214
Pesin 6denmis giderler — stpheli kargiliklari 3.113.379 3.113.379 622.676 622.676
Kullanilabilir yatirim indirimi 126.313.591  126.313.591 1.665.224 1.665.224
indirilebilir gegmis yil zararlar 154.643.071  137.789.680 30.928.614 27.557.936
Kidem tazminati karsiligi 22.046.910 19.448.127 4.409.382 3.889.625
Kullaniimayan izin yuku karsiligi 2.757.452 1.693.383 551.490 338.677
Kidemli isciligi tegvik primi 4.610.460 4.065.218 922.092 813.043
Maden sahalari gevre diizenlemesi karsiligi 5.895.941 5.895.941 1.179.188 1.179.188
Dava karsiliklari 7.960.772 13.860.468 1.592.154 2.772.094
Satici ve verilen senet borg reeskontu (393.353) (387.062) (78.671) (77.412)
Kredi iskonto kaydi 856.008 97.449 171.202 19.490
Maddi ve maddi olmayan duran varliklardaki gegici farklar (93.792.073) (100.246.063) (22.063.593) (20.609.478)
Stoklardaki gegici farklar 2.039.998 2.039.998 408.000 408.000
Diger 843.308 778.655 168.662 155.731
indirilebilir gegmis yil zararlari igin ayrilan karsilik (121.062.150) (116.832.662) (24.212.430) (23.366.532)
Kullanilabilir yatirim indirimi icin ayrilan kargihk (126.313.591) (126.313.591) (1.665.225)  (1.665.225)
Gegici farklar (1.190.715)  (1.657.401)
Ertelenmis vergi varligi 11.544.943 13.253.728
Ertelenmis vergi yukimluliagui 12.735.658 (14.911.129)
Ertelenmis vergi yikimlilGgu, net (1.190.715)  (1.657.401)
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20.  Vergi varlik ve yiikiimlilikleri (devami)

Ertelenmis vergiye konu edilmeyen, karsilik ayrilan mali zararlarin yillar itibariyla detayr asagidaki

gibidir;
Gecmis yil zararlan Karsilik tutarlari

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015 30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
2011 16.759.035 16.759.035 3.351.807 3.351.807
2012 14.349.979 14.349.979 2.869.996 2.869.996
2013 43.452.116 43.452.116 8.690.423 8.690.423
2014 20.412.812 20.412.812 4.082.562 4.082.562
2015 21.858.720 21.858.720 4.371.744 4.371.744
2016 4.229.488 - 845.898 -
Toplam karsilik tutar 121.062.150 116.832.662 24.212.430 23.366.532

30 Eylul 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait ertelenen vergi yukumluliginun hareketi
asagidaki gibidir:

2016 2015
1 Ocak (1.657.401) (1.715.879)
Cari dénem ertelenmis vergi geliri (a) (397.980) 391.737
Diger kapsamli gelirler ertelenmig vergi geliri (b) 864.666 489.593
30 Eylul (1.190.715) (834.549)

(a) Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen
(b) Ozkaynaklarda muhasebelestirilen

Vergi 6ncesi donem karinin hesaplanan kurumlar vergisi tutari ile mutabakati asagida sunulmustur:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Eylul 2016 30 Eylil 2015
Vergi karsiligi 6ncesi dénem kari 198.785.449 165.934.304

%20 Uzerinden vergi gideri (39.757.090) (33.186.861)

Vergi zararlari igin ayrilan karsiliktaki degisim (845.898) (4.870.447)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/zararlarindaki paylarin etkisi 3.680.358 2.999.380
Onceki dénem vergi diizeltmesi - 4.039.338
Kanunen kabul edilmeyen giderler (3.218.494) (1.770.956)
Diger farklar (533.473) (5.857.809)

Toplam vergi gideri (40.674.597) (38.647.355)
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21. Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karin ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit
edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin ¢ikarilmis adi hisselerin agirlikh ortalama adedine
bdélinmesi ile hesaplanir.

10cak- 1Temmuz- 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul 30 Eyldl

2016 2016 2015 2015

Doénem kari ana ortaklik paylar 158.110.852 41.034.324  127.286.949 29.687.363
Adi hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedi

(1 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden) 150.213.600  150.213.600  150.213.600  150.213.600

Hisse basina kazang (TL) 1,05 0,27 0,85 0,20

Ayrica Sirket cari donemde hisse bagina 0,85 TL temetti dagitimi yapmistir (30 Eylil 2015 - 0,74

TL).

22. lliskili taraf agiklamalari

lligkili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kovcheg Ltd.(1) 8.061.614 8.071.791
Trade Port 2.604.848 2.604.848
Nuh Cement BG Jsc (2) 1.570.150 1.590.457
Nuh Beton LLC (3) 754.635 991.295
Cimpas Cimento Insaat Miz. Paz. A.S. (2) 41.941 43.505
Cementos Esfera (2) 15.001 14.184
Nuh Cimento Egitim ve Saglik Vakfi (4) 14.223 4.200
13.031.263 13.320.280

Supheli alacak karsiligi
Kovcheg Ltd. (8.061.614) (8.071.791)
Trade Port (2.604.848) (2.604.848)
Nuh Cement BG Jsc (1.570.150) -
Nuh Beton LLC (754.635) -
71.165 2.643.641

iligkili taraflardan olan diger ticari alacaklar Sirket ve bagli ortakliklarinin iligkili taraflara yaptigi

¢imento, malzeme ve sabit kiymet satisindan olusmustur.

(1) Musterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirimlar
(3) Bagl ortaklik

(4) Sirket tarafindan Bakanlar Kurulu karari ile kamuya yararli vakiflar statiisinde kurulan vakif
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22.  lligkili taraf agiklamalari (devami)

llikili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

30 Eyliil 2016~ 31 Aralik 2015

Kovcheg Ltd. (1) - 22.902.304

Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. (1) - 6.165.847
- 29.068.151

Supheli alacak karsiligi

Kovcheg Ltd. (1) - (22.902.304)

Nuh Beton Torgoviy Port Ltd. (1) - (6.165.847)

lliskili taraflara yapilan satislar:

10cak - 1Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eylul 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Cimpas Cimento Ingsaat Miz Paz. A.S. (2) 136.609 20.788 9.552.346 2.403.086
Nuh Cement BG Jsc (3) - - 1.483.672 493.632
136.609 20.788 11.036.019 2.896.718
lliskili taraflardan olan alimlar:
10cak- 1Temmuz-— 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eylil 30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul
2016 2016 2015 2015
Cimpas Cimento Insaat Miz. Paz. A.S.(2) - - 35.690 35.690
- 35.690 35.690

(1) Musterek yonetime tabi isletmeler
(2) Sirket'in finansal yatirimlari
(3) Bagh ortaklik

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri gibi Ust diizey yoneticilere saglanan
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 9.429.289 TL’dir (30 Eylul 2015 - 8.000.014 TL).
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23. Finansal arag¢lardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Grup, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur riski ve
faiz orani riskini icerir), kredi riski ve likidite riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, mali piyasalarin
ongorilemezligine ve degiskenligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi izerindeki potansiyel
olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir. Grup, risk yonetimini etkin gergeklestirmek
amaciyla ayda bir kez Finansman ve Risk Yénetim Kurulu toplantisi yapmaktadir. Bu toplantida, mali
performansi degerlendirmenin yani sira Grup’un ticari ve finansal riskleri de degerlendiriimektedir.

Yabanci para riski

Kisa ve uzun vadeli kredilerin yabanci para biriminde olmasi nedeniyle, yabanci para cinsinden
yapilacak o6demeler, kurlarin Tlrk Lirasi aleyhine ylkseldigi durumlarda, yabanci para riski
yaratmaktadir. Ayrica, Grup’un yabanci sirketlerle ticari faaliyetlerde bulunmasi sebebiyle doviz
cinsinden borglu veya alacaklh bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’'na c¢evrilmesinden dolayi kur
degisiklerinden dodan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu déviz kuru riski, doviz
pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve sinirlandiriimaktadir. Grup, ileride olusacak ticari
islemler ve kayda alinan aktif ve pasiflerden 6tirl ortaya gikan kur riskini yonetmek icin, doéviz sepetini
muimkun oldugunca cesitlendirmeye ydnelik bir politika izlemektedir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklar

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait

ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borglar ile aktifte mevcut yabanci

paralarin dékimu asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
TL Karsihg: TL Karsihigi
(Fonksiyonel (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Ruble para birimi) ABD Dolari Avro GBP Yen CHF Ruble
1. Ticari alacaklar 2.818.572 392.290 488.963 . - - - 5.374.831 881.246 870.149 R - - 1.200.000
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 43.791.235  14.577.616 35.121 5 - - 2.120 25.715.034 8.727.359 106.766 5 - - 2.120
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 344.566 115.013 _ _ _ 743.223 255.244 - 250 - - R
3. Diger - - - - - - - - - - - - - -
4. Dénen varliklar (1+2+3) 46.954.373  15.084.919 524.085 5 N N 2120  31.833.088  9.863.849 976.915 255 B B 1.202.120
6a. Parasal finansal varliklar 6.516.416 1.938.948 - - - 2.408.065 - 757.825 - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 6.516.416 - 1.938.948 _ _ _ - 2.408.065 - 757.825 - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 53.470.789  15.084.919  2.463.033 5 N N 2120 34241153  9863.849  1.734.740 255 B B 1.202.120
10. Ticari borglar (1.598.543) (451.059) (63.2569 - (11.247) - (754.455) (105.097) (140.545) (530) - - -
11. Finansal yikiimllikler (34.240.988)  (8.567.139)  (2.551.385) N 5 - (34.955723) (8.739.694)  (3.003.584) . B B
12a.Parasal olan diger yukimlUlikler (1.530.890) (510.490) (450) - - _ (1.500.269) (515.490) (450) R - -
13. Kisa vadeli yukimlikler (10+11+12) (37.370.421) (9.528.689) (2.615.091) - (11.247) - (37.210.447) (9.360.281)  (3.144.579) (530) - -
15. Finansal yiikiimlGlikler (76.260.074)  (22.009.321)  (3.071.396) , i - (100.383.957) (20.177.541)  (4.892.793) B _ _
16 a. Parasal olan diger yukimltilikler (871.812) (286.423) (4.082) B N . (5303710) (1.819.316) (4.364) B B
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) (77.131.886)  (22.295.744)  (3.075.478) . ) ) - (105.687.667) (30.996.857) (4.897.157) . N B
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) (114.502.307)  (31.824.432)  (5.690.570) - - (11.247) - (142.898.114) (40.357.138)  (8.041.736) (530) - - -
20. Net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) pozisyonu (9+18) (61.031.518)  (16.739.514)  (3.227.537) 5 - (11.247) 2120 (108.656.961) (30.493.289)  (6.306.996) (275) - - 1.202.120
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / (yiikiimliiliik) (61.376.084) (16.854.526)  (3.227.537) 5 - (11.247) 2.120
pozisyonu (1+2a+3+6a-10-11-12a-15-16a) (109.400.184)  (30.748.533)  (6.306.996) (525) - - 1.202.120
23. Ihracat* 88.412.510 29.847.538 283.425 - - - 107.356.871 38.255.837 1.016.665 - - -
24. ithalat* 72.397.508 21.377.560 2.825.213 - 165.600 - 750.054.367 37.398.882 4.223.895 290.000.000 -
*) ihracat ve ithalat tutarlarinin Tiirk Lirasina gevrilmesinde adirlikli ortalama kurlar esas alinmistir.
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Nuh Cimento Sanayi A.$. ve Bagl Ortakliklari

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren alti aylik ara doneme ait
ozet konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Déviz kuru duyarhlik analizi tablosu 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla asagidaki

gibidir :
30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kar/Zarar Kar/Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deder paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde:
1- ABD Dolari net varlik/ykimlalaga (5.014.991) 5.014.991 (8.866.228) 8.866.228
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) (5.014.991) 5.014.991 (8.866.228) 8.866.228
Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:
4- Avro net varlik/ytkimlilGgu (1.084.711) 1.084.711 (2.004.111) 2.004.111
5- Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6- Avro net etki (4+5) (1.084.711) 1.084.711 (2.004.111) 2.004.111
Diger déviz kurlarinin TL kargisinda ortalama %10
degerlenmesi halinde:
7- Diger doviz net varlk/ yakimlulaga (3.450) 3.450 4.643 (4.643)
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger doviz varliklari net etki (7+8) (3.450) 3.450 4.643 (4.643)
Toplam (3+6+9) (6.103.152) 6.103.152 (10.865.696) 10.865.696

(39)



